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MjeHnue — OCHOBHU NOjMOBU

LLiTa je mjennuya?

KpaTkopouHa ayxHuuka xaptuja og spujeaHoctu (XOB)

MpeeHcTBeHO cpencTBo nnaharba, a gaHac n obesbjehersa nnaharba

OcHoBHM nojmosu:

HomurHanHa BprjefHOCT — M3HOC Ha KOjU MjeHuua rnacu

EckoHT — kamaTa (MpocTn kamaTHU padyH)

EckoHTOBaHa BpMjeAHOCT — BPUjEAHOCT MjeHnLe npuje keHor poka gocnujeha y 6uno kom
TPeHyTKy, ymMatrbeHa 3a ogrosapajyhy kamaty

Yucta eckoHTOBaHa BpPUjefHOCT — €CKOHTOBaHa BPWjeAHOCT yMakbeHa 3a MPOBU3Ujy 1 TPOLLUKOBE
obpage

[Buje BpcTe eckoHTa:

1.
2.

KomepumjanHu (nocnoBHM) eckoHT
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Komepuwnjanuu (NocnoBHn) eckoHT

Mpetnocrasma pa ce kamarta obpavyHasa Ha HOMUHaNHy BpujegHocT mjenuue (G,), Koja je y oBom
cny4ajy uicta rnasHuua.

®dopmyne: O3HauaBatbe:
o G, — HOMWHaNHA BPUjefHOCT MjeHnLe
E.=G,-i- i e F. — komepuujasiHN €CKOHT
e (Gp — eCKOHTOBaHa BpUjeLHOCT

. d
Go = G, - (1 — - ﬁ) ® | — eckOHTHa cTona

d — bpoj aaHa o eckoHTOBarba 4O
pocnnjeha mjeHunue
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Pauvonanun y>xbeHun) eckoHT

Mpetnocrasma ga ucnnahiedn/opo6peHn M3HOC NpeacTas/ba YUCTY FNABHULLY HA KOjy CE ECKOHT
obpauyHaBa, [,OK HOMUHaNHA BPMjEQHOCT MjeHuue npeacrasba ysehaH nsHoc.

®dopmyne: O3HauaBatbe:

o G, — HOMWHaNHA BPUjefHOCT MjeHnLe

E = Go-i- 320 e E, — pauuoHanHN eCKOHT
c e (Gp — eCKOHTOBaHa BpUjeLHOCT
Go= ———5 -_
1+ 3%0 e | — eckoHTHa cTona
e d — 6poj faHa of ecKOHTOBakba A0
Gn - GO + Er

pocnnjeha mjeHunue
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PauvoHanHun vs. komepumjanHn €CKOHT

Komepuujanuu eckout (E.) yBujek je Behin op pauunonanHor eckourta (E,).

E_Gn’%_Gn_ Gn

-0 -~

Er Go-irggg G0 o
d d

14 L S E—E (1
tiigep T ( i 360)

3akmydak: MowTo je (1+i-3%) > 1, To 3Haum aa je Ec > E,.

Takohe Baxu: G, = Gy + E,
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Mpumjep 1a — KomepuujanHum eckoHT

3aparak: lNocjegyjete mjeHuuy HomuHanve spujegroctu 10.000,00 H.j. koja gocnujesa 3a 90 paHa
(360). Banka Hyau komepLMjasHM eCKOHT Mo roanwoj crtonu of 8%. Konuku ushoc fie Bam GaHka
UCNIaTUTN aKo €CKOHTYje OBy MjeHuuy?
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Mpumjep 1a — KomepuujanHum eckoHT

3aparak: lNocjepyjete mjeHuuy Homuuande spujegHoctu 10.000,00 H.j. koja gocnujesa 3a 90 gaHa
(360). Banka Hygn komepumjanHu eCKOHT no roanwsoj ctonu of 8%. Konuku ushoc fie Bam banka
UCMNaTUTN aKO ECKOHTYje OBY MjeHuLy?

Pjewerve:

d

Ec=Gn'I‘%

90 .
E. =10.000,00 - 0,08 - 360 — 200,00 H.j.

Go = G, — Ec = 10.000,00 — 200,00 = 9.800,00 H.j.

(ncnnahen nsHoc — KomepuujanHn eCKOHT)
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Mpumjep 16 — PaymoHanHn eckoHT

3aparak: lNocjegyjete mjeHuuy HomuHanve spujegroctu 10.000,00 H.j. koja gocnujesa 3a 90 paHa
(360). BaHka Hyau paLOHanHN €CKOHT Mo roguitboj cronn of 8%. Konnku nsxoc fie Bam barka
UCNIaTUTN aKo €CKOHTYje OBy MjeHuuy?
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Mpumjep 16 — PaymoHanHn eckoHT

3aparak: lNocjepyjete mjeHuuy Homuuande spujegHoctu 10.000,00 H.j. koja gocnujesa 3a 90 gaHa
(360). BaHka Hygwn pauroHanHN eCKOHT No roguwwboj ctonn of 8%. Konnku nsHoc fie Bam barka
UCMNATUTN aKO ECKOHTYje OBY MjeHuLy?

Pjewerve:

Gy 10.000,00
G Iy 14008 2
360 ’ 360
10.000,00 :
E, —980392'008'2 = 196,08 H.j
r— - ) I 360 - ’ .J

Mposjepa: E. = E, - (1 + 0,08 - 3%) = 196,08 - 1,02 = 200,00
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Mpumjep 2 — Buwe mjeHnuya

3aparak: baHka je npumMuna Ha NOCNOBHUM €CKOHT HeTUpK MjeHnue koje rnace Ha: 1.000,00 (s.p. 15.6.),
2.000,00 (B.p. 5.7.), 10.000,00 (B.p. 15.7.) n 18.000 (B.p. 31.8.) H.j, pecnekTusHo. KamaTHa ctona je 6%,
nposusnja 1%o n agmunnctpatueHu tpowak 40 H.j. Konuko fie 6anka ogobputn 15. anpuna?
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Mpumjep 2 — Buwe mjeHnuya

3aparak: barka je nprMuna Ha NoOCNOBHM ECKOHT YeTupy MjeHuue koje rnace Ha: 1.000,00 (B.p. 15.6.),
2.000,00 (B.p. 5.7.), 10.000,00 (B.p. 15.7.) n 18.000 (.p. 31.8.) H.j, pecnekTusHo. KamaTHa ctona je 6%,
npoeusuja 1%o n agMuHncTpaTusHn Tpowak 40 H.j. Konnko he 6anka ogobputu 15. anpuna?

Aaro:
e G = 1.000 (15.6.)
e G2 =2.000 (5.7.)
e G,3 =10.000 (15.7.)
e G4 = 18.000 (31.8.)

o PedepeHTHun pan: 15.4.

Bpoj pana po pocnujeha:
e dy =61 pan
e d>» =81 pan
e d3 =91 pan
e dy = 138 pana

S G = 31.000 n.j.

Gnl an Gn3 G,-,4

15.4.

U U U t >

15.6. 5.7. 15.7. 31.8.
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Mpumjep 2 — Pjewerse (1/2)

Kopak 1: /i3pauyHaBarbe eCKOHTOBaHMX BpPUjeaHOCTH

4
61 81
> " Eck =1.000-0,06 - —— +2.000 0,06 - ——
et 360 360
1 1
410.000- 0,06 2% 4 18.000-0,06 - —20
360 360

= 10,17 + 27,00 + 151,67 -+ 414,00 = 602,84 n.].

Cyma €CKOHTOBaHUX BpVIjep,HOCTVI:

4 4
ZGOI( :ZGnk_ZEck
k=1

k=1 k=1
= 31.000,00 — 602,84 = 30.397,16 H.j.
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Mpumjep 2 — Pjewerse (2/2)

Kopak 2: Mposu3nja n Tpowwkosmn

4 4
P, = (Z G — Y Eck> +0,001

k=1 k=1

= (31.000 — 602,84) - 0,001 = 30,40 H.].

®uHanHn obpauyH:

Cyma eckoHTOoBaHux BpujegHocT  30.397,16 H.j.
— Mposusuja (1%o) —30,40 H.j.
— Tpowak —40,00 H.j.
Yucra eckoHtoBaHa BpujegHoct  30.326,77 H.j.

(oBobpet nsHoc)
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MjeHnue n gyroeatba — eMuTOBatbe MjeHMLA

EmutoBare mjeHnua Ha OCHOBY [Ba WM BULLE AyroBarba
Krbyunn koHuent: Cpegrsn pok nnaharba gyrosarba = [laTym emnToBarba MjeHuue
MpuHynn:

e KopucTtu ce kao pedepeHTHN gaTym
e Ha rera ce cBoge HOMUHANHM N3HOCK CBAaKe eMUTOBAHE MjEHULE

e BpujegHocTn mjeHuua Ha gan (cpearser) poka = Dy + Dy + ...+ D,

Mpouepypa:

1. Mponahu cpearsn pok nnaharsa gyrosarba (ds)
2. To nocrtaje gaTym emMUTOBarba MjeHuULE

3. Cse eckoHTOBaHe BpWjefHOCTU AyroBarba Ha ds
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Mpumjep 3 — 3apaTak

Komnanuja "ABC"uma crbenefie puHancujcke craske:

1. Ayrosare 1: VI3Hoc of ... H.j. koje pgocnujeBa 15. anpuna
2. Ayroeawe 2: /13Hoc og 30.000 H.j. koje gocnujesa 4. jyHa

3. Mjenuuya: EmntoBana mjennua koja gocnujesa 14. jyna

EckonTHa cTona je 7%, 6ankapcka nposusmja je 2%o, BOK Cy Tpowwkosu obpage 65 H.j.

Mutarse: Ha koju n3Hoc rnacu mjeHnua, ako je apyro ayrosarbe 60% npeor un ako ce KopucTu
PauUVOHANHN €CKOHT?

Aarvo:

e D, =06 Dy = Dy = 3%%0% —50.000 .j.
e Dy =50.000 H.j. (15.4.), D2 =30.000 H.j. (4.6.)
e M pocnujesa 14.7.
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Mpumjep 3 — Cpeatom pok nnaharsa

Kopak 1: Tpaxumo cpearsm pok nnaharba gyrosarba

Enoxa: 15.4.

di-D1+dr- D>

D1 + D>
~0-50.000 + 51 - 30.000
- 50.000 + 30.000
_1.530.000
~80.000

ds =

= 19,125 ~ 19 paHa opg 15.4.
Cpeatsu pok: 4. maj (15.4. + 19 pana)

Dy D> M

15.4. 4‘.{5. 4.6. 14.7.
s
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Mpumjep 3 — ObpayyH Ha 4.5.

Kopak 2: Yucrte eckoHToBaHe BpujefHOCTU AyroBarba Ha cpeftbu pok (4.5.)

yucta Gop = D1 + D> = 80.000 H.j.

Kopak 3: Yucra eckoHToBaHa BpujeaHOCT MjeHuue Ha 4.5.

Mjennua — E, — npoBusunja — Tpowak = yucrta Gg ,opgHocHo Dy + Do
Eckont(Er): ?

Mposusnja(2%,) : 0,002 - Gy

Tpowak : 65 H.j.

EckoHTOBaHa BpVIjep,HOCT:

Go = 80.000 + 65 + 0,002 - Go

_80.065

Go 0,998

= 80.225,45 H.j.
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Mpumjep 3 — HomuHanua BpmnjegHoCT MjeHuue

Kopak 4: HomuHanHa BpujegHocT mjeHuue

Bpoj nava oa cpeamser poka (4.5.) go gocnujeha mjenuye (14.7.): d = 71 pan

Gn:G0+Er

. d
Gn—G0+G0'I'%
G, —8022545+8022545-007~£
T ST 360

G, = 80.225,45 + 1.107,56
G, = 81.333,01 H.j.

Ogprosop: MjeHuua rnacu Ha 81.333,01 H.j.
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3apauu 3a Bjexx0y

1. Konuko hie baHka ogobputu npegysehiy Ha gan 12.8. 3a eckoHToBaHy MmjeHuuy og 48.000 H.j. koja gocnujesa
4.11.7 KamaTHa cTona je 8,5%, nposusuja 1%o n Tpowak 5 H.j.

2. Mpepyszehie je Ha nme gocnjenor gyra of ... H.j. nsgano cepujy oa 36 MjeHnLa Koje CYyKLECUBHO JOCMUjeBajy
Kpajem cBakor Mjeceua y Toky 36 mjeceun. HomuHanHa BpujegHocT jegHe mjeHuue je 1.200 H.j. YV mjeHuue je
YKJBYHeH KomepumjanHm eckoHT no ctonu og 9%. Konuko je ustocno gyr?

3. Jluue nocjeayje mjeHnuy HomuHanHe spujegHoctu 5.000 H.j., HannaTuey kpo3 5 mjeceun. JeaHa BaHka
3apadyHaBa nposusujy og 1%o oa HOMuHanHe BpujeaHOCTN 1 eckoHTHY cTony o 6%. [dpyra 6aHka 3apadyHaBsa
nposu3ujy 0,8%o0 o eckoHTOBaHe BPUjeAHOCTMN, KAO 1 MaHunynaTueHe Tpowkose of 10 H.j, anun je eckoHTHa
ctona 5%. Kojy fie 6atky nsabpatu? Kopnctutun paunoHanHn eCcKoHT.

4. Nnue eckoHTyje kog BaHke aBuje MjeHnue (MOCNOBHN €CKOHT) Koje rnace Ha 4.000 H.j. u 7.000 H.j, HannaTuee
Kpo3 3 mjeceua (npBa mjeHnua) n kpo3s 5 mjeceuu v 7 paHa (gpyra mjenuua). Konmky je eckoHTHy cTony
3apadyHana 6aHka yKOIMKO je, HakoH y3umarba nposusnje of 2%o of 36Mpa HOMUHANHUX BPUjEAHOCTUN OBUX
MjeHuua, ucnnatmna ocobu nsvoc og 10.200 €7
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Pjewere 3agatka 2 — [uo 1

Cepuja og 36 mjenuua, ceaka no 1.200 H.j., gocnujeBa KpajeM CBakor mjeceua

Gpi = Gpa = ... = Gz = 1.200 n.j.
n = 36 (6poj mjeHnua)

EckoHT cBake mjeHuue:

1
Ecy = 1.200-0,09 - —
cl 12
Ec.» = 1.200 - 0,09 2
c2 = 1. B 12
36

Ecso = 1.200-0,09- -
(Hocnujesajy cykuyecusro: 1, 2, ..., 36 mjecewu)
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Pjewerse 3apatka 2 — Ouo 2

YKynaH eCKOHT:

36
1
> Eg=1200:000- = (1+2+3+...+36)

j=1
36
=9 ?(1 +36) (aputmeTnukn Hu3)
—9.18-37 = 5.994 n.j.
[yrosama:

36 36 36

2.0=> 62 Ey

j=1 j=1 j=1

D =36 -1.200 — 5.994 = 43.200 — 5.994
D = 37.206 n.j.

(Vkynan gyr koju je Tpebano nogmuputn) 21/21



XBana Ha naxtbu!

Mutama?



