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1. Zadatak: Ciljni dobitak (VI Poglavlje)

* Preduzece planira da ¢e na kraju planske godine imati dugoroc¢no vezanu

. imovinu u vrijednosti od 380.000KM. Planirani kapital i dugorocne obaveze

(bez uvecanja za neto dobit 1z prve varijante planskog bilansa uspjeha) na
kraju planske godine iznose 295.000KM. Ako je koeficijent finansiyske
stabilnosti na kraju tekuce godine 1,15 a stopa poreza na dobit je 10%,
utvrdi:

* A) Ciljani minimalni neto 1 bruto dobitak

* B) Ciljant maksimalni neto 1 bruto dobitak




1. Zadatak: rje

Senje

Planirana dugorocno vezana imovina = 380.000
Planirani kapital i dugorocne obaveze = 295.000
KFS tekuce godine = 1,15

t, = 10%

A) Krenu¢emo od jednacine:

Dugorocno vezana imovina

B)
Ciljani maksimalni neto dobitak = DVI — KDO
CMaxND = 380.000 — 295.000 = 85.000

KFS =
Kapital i dugorocne obaveze + Ciljana minimalna neto dobit

CMinND = 222 _ kDo m) CMinND e 295.000
in Sy SN :
KFS . 1,15

CMinND = 330.434,78 — 295.000 m) CMinND = 35.434,78

RN : . CMinND
Ciljni minimalni bruto dobitak = SRR
_ 35.434,78 :
CMinBD = TR 39.371,98




2. Zadatak: Neto sadasnja vrijednost (VII) =

* Na osnovu datog novcanog toka izracunaj neto sadapnju vrijednost projekta,

' te utvrdi da li je projekat 1splativ, ako je 1znos investicije 100.000KM, a cijena
- kapitala 1znosi 12%

1 28.000
2 31.000
3 35.000
4 38.000
5 42.000




2. Zadatak: rjesenje

N o e Neto novcani tok, . Neto novcani tok, S Neto novcani tok,, :
eto sadasnja vrijednost = A+ k) 1+ k)2 1+ ok -
28.000 31.000 35.000 38.000 42.000

e —100.000
140,12 (110,122 (110127 (@ +012)° " @ +0,12)5
28000 31.000 35000 38.000 42.000

1,12 + 1,2544 & 1,4049 8 1,5735 & 1,7623 e

NSV = 25.000 + 24.713,01 + 24.912,81 + 24.149,98 + 23.832,49 — 100.000
NSV =122.608,29 — 100.000 = 22.608, 29
Posto je NSV pozitivna (22.608,29 > 0), znaci da je projekat isplativ.




3. Zadatak: Interna stopa prinosa (VII)

* Za dati neto novcani tok izracunaj internu stopu prinosa, ako je inicijalna

. vrijednost investicije 80.000KM.
Neto noncan ok (s KND
1 30.000
2 35.000
3 40.000




3. Zadatak: rjesenje

Da bismo na$li internu stopu prinosa (IRR), potrebne su nam dvije diskontne stope: jedna koja ¢e dati
pozitivou NSV, 1 jedna koja ¢e dati negativhu NSV, te onda uz pomo¢ tih stopa i interpolacije dobijamo
stopu koja daje NSV jednaku nuli. Uzecemo prvo stopu 10% da testiramo NSV.

Za diskontnu stopu 10%, NSV je:

v 30.000 & 35.000 - 40.000 0000 Nl 30.000 - 35.000 W 40.000 20.000
= —_ S - = S 3
1,1 1,12 1,13 1,1 1,21 1,331

NSV = 27.272,73 + 28.925,62 + 30.052,59 — 80.000 = 86.250,94 — 80.000 = 6.250,94

Diskontna stopa 10% daje pozitivohu NSV. Diskontna stopa i NSV imaju inverzan odnos, §to znaci da
¢e povecanje diskontne stope (pri nepromijenjenim NNT 1 iznosu investicije) dati nizu NSV. Dakle da
bismo dobili negativhu NSV, trebamo uzeti viSu diskontnu stopu. Na iduc¢em slajdu, pokusaéemo sa
diskontnom stopom 20%




3. Zadatak: rjeSenje (nastavak)

_30.000 35.000 40.000 30.000 35.000 40.000

NSV = — 80. NSV = — 80.
SV 12 + 122 + 123 80.000 —» NSV 12 + 144 S5 1728 80.000

NSV = 25.000 + 24.305,56 + 23.148,15 — 80.000 = 72.453,71 — 80.000 = —7.546,29

Diskontna stopa 20% daje negativnu NSV. Sada mozemo da predemo na postupak interpolacije koji ¢e nam
pomoci da dobijemo stopu koja je priblizna IRR:

d
IRR = DS koja daje pozitivnu NSV + SR (DS za negativnu NSV — DS za Pozitivnu NSV)
1

d = SadasSnja vrijednost viSa od investicije — investicija
d, = Sadasnja vrijednost viSa od investicije — Sadasnja vrijednost niza od investicije




3. Zadatak: rjeSenje (nastavak)

d = 86.250,94 — 80.000 = 6.250,94
d, = 86.250,94 — 72.453,71 = 13.797,23

6.250,94
. IRR =10 + —— ———+ (20 — 10) > IRR = 10 + 0,45306 = 10 - IRR = 10 + 4,5306 = 14,5306% .

Daljim postupkom interpolacije sa stopama 14,53% 1 14% dobili bismo stopu koja je jos preciznija.




4. Zadatak: Rok povrata (VII)

* Na osnovu neto novcanog toka izracunaj stvarni 1 prosjecni rok povrata, ako

" je inicijalna vrijednost investicije 260.000KM
=
1 70.000
2 82.000
3 68.000
4 78.000




4. Zadatak: rjesenje

0 260.000
70.000 (260.000-70.000)=190.000
82.000 (190.000-82.000)=108.000

1

2

3 68.000 (108.000-60.000)=40.000
- 4 78.000 0

Za Obracun stvarnog roka povrata koristicemo gornju tabelu. Vidimo da ce se projekat isplatiti izmedu trece 1
cetvrte godine koriStenja, a u kom ta¢cno momentu izracunac¢emo na sljedeci nacin:

40.000

78.000 * 100 = 51,28% — 365 * 0,5128 = 187 dana — Stvarni rok povrata = 3 godine i 187 dana
5 oy N 260.000 2 260.000 e
RoSIdeRinoe POVRAE S i ap0 S a2 000 L 6a000 . 7o 000 Be5000 a0l © s o
5




5. Zadatak: Slobodna rezerva (VIII poglavlje) |

* Uz pomo¢ navedenih podataka izracunaj iznos slobodne rezerve za

ponistenje otkupljenih akcija:
. * Khnjigovodstvena vrijednost akctjskog kapitala = 500.000

* Nominalna vrijednost otkupljenih akcija za ponistenje = 35.000

* Trenutni nivo zakonske rezerve = 50.000

* Stopa zakonske rezerve = 10%




5. Zadatak: Rjesenje

Ak kap nakon ponisStenja akcija = KV Ak.kap — NV otkupljenih akcija
Ak. kap nakon poniStenja akcija = 500.000 — 35.000 = 465.000
Obavezna rezerva nakon poniStenja akcija = 465.000 = 0,1

Obavezna rezerva nakon poniStenja akcija = 46.500

Slobodna rezerva za poniStenje akcija = 50.000 — 46.500 = 3.500

Objasnjenje: S obzirom da je slobodna rezerva za ponistenje ovih akcija 3.500KM, to znaci da th
kompanija moze ponistiti samo ako ih kupi po cijent od 38.500 ili nizoj (NV Otkupljenih akcija +
Slobodna rezerva za ponistenje; 35.000+3.500=38.500)




6. Zadatak: Vrijednost kapitala VS intlacya

* Preduzece je u decembru 2024. godine imalo sopstvent kapital u visini od

450.000KM. U decembru 2025. godine, kapital preduzeca je porastao na
. 550.000KM (pod uticajem ostvarene neto dobiti 1 rasta revalorizacionih
rezervi). Ako znamo da je potrosacka korpa u decembru 2024. godine
iznosila 1.800KM, a u decembru 2025. godine 2.000KM, utvrdi da li je realna

vrijednost kapitala ocuvanar




6. Zadatak: rjesenje

Da bismo utvrdili da li je ocuvana realna vrijednost sopstvenog kapitala, moramo utvrditi kolika je bila
stopa inflacije, a zatim 1 za koliko posto je porastao sopstveni kapital. Stopu inflacije izracuna¢emo

pomocu podataka o) prosjecnoj potrosackoj korpt:
PK — PK
Stopa inflacije = 2025 2022 4 100
PK3024
. B 2.000 — 1.800
Stopa inflacije = 1800 * 100 = 11,11%

Sada kada imamo podatak o stopi inflacije za dati period, treba da izracunamo 1 za koliko posto je
porastao sopstveni kapital preduzeca:

SKZOZS _ SK2024 "

Stopa rasta sopstvenog kapitala = 100

SK2024
550.000 — 450.000 100 = 2229
%k —_—
450.000 rea’l

Usporedbom rasta sopstvenog kapitala 1 rasta nivoa cijena, mozemo zakljuciti da kapital preduzeca ne

Stopa rasta SK =

samo da je realno sacuvan, vec je 1 relno porastao, jer je pri stopi inflacije od 11,11% ostvarena stopa rasta
sopstvenog kapitala od 22,22%, sto iznosi 11,11 procentnih poena realnog rasta sopstvenog kapitala.




