
Analiza finansijskih 

izvještaja

Zadaci



1. Zadatak: Bilans Stanja



1. Zadatak (nastavak): Bilans Uspjeha



1. Zadatak (Rješenje)

𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑𝑖 − 𝑅𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖
𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 1.200.000 + 10.000 − 720.000 + 150.000 + 60.000 + 25.000 + 20.000

𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 1.210.000 − 975.000
𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 235.000

𝑃𝑜𝑟𝑒𝑧 𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 𝑏𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 ∗ 𝑠𝑡𝑜𝑝𝑎 𝑝𝑜𝑟𝑒𝑧𝑎 𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡
𝑃𝑜𝑟𝑒𝑧 𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 235.000 ∗ 0,10 = 23.500

𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 𝑏𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 − 𝑝𝑜𝑟𝑒𝑧 𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡
𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = 235.000 − 23.500 = 211.500

𝑁𝑒𝑟𝑎𝑠𝑝𝑜𝑟𝑒đ𝑒𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 = Neraspoređena dobit 1.1. + Neto dobit
Neraspoređena dobit = 50.000 + 211.500 = 261.500

𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 = Akcijski kapital + emisiona premija + rezerve + neraspoređena dobit
𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 = 300.000 + 50.000 + 50.000 + 261.500 = 661.500



2. Zadatak: Obračun međurezultata i krajnjeg 

rezultata (rješenje)

• Iz datog bilansa uspjeha izračunaj:

• Poslovni dobitak (EBIT)

• Rezultat redovne aktivnosti

𝐸𝐵𝐼𝑇 = 𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑𝑖 − 𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑟𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖
𝐸𝐵𝐼𝑇 = 1.200.000 − 720.000 + 150.000 + 60.000
𝐸𝐵𝐼𝑇 = 1.200.000 − 930.000
𝐸𝐵𝐼𝑇 = 270.000

𝑅𝑅𝐴 = 𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 + 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑠𝑖𝑗𝑠𝑘𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑𝑖 − 𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 + 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑠𝑖𝑗𝑠𝑘𝑖 𝑟𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖
𝑅𝑅𝐴 = 1.200.000 − 720.000 + 150.000 + 60.000 + 25.000
𝑅𝑅𝐴 = 1.200.000 − 955.000 = 245.000



3. Zadatak: Rizici poslovanja

• Na osnovu podataka iz bilansa izračunaj:

• Poslovni rizik 

• Finansijski rizik

• Ukupni rizik



3. Zadatak (Rješenje)

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑟𝑖𝑧𝑖𝑘 =
𝑀𝑎𝑟ž𝑎 𝑝𝑜𝑘𝑟𝑖ć𝑎

𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑀𝑎𝑟ž𝑎 𝑝𝑜𝑘𝑟𝑖ć𝑎 = 𝑝𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑𝑖 − 𝑣𝑎𝑟𝑖𝑗𝑎𝑏𝑖𝑙𝑛𝑖 𝑝𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑟𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖
𝑀𝑎𝑟ž𝑎 𝑝𝑜𝑘𝑟𝑖ć𝑎 = 1.200.000 − 720.000 + 0.6 ∗ 150.000 = 390.000

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑟𝑖𝑧𝑖𝑘(𝑃𝑅) =
390.000

270.000
= 1,444

𝐹𝑖𝑛𝑎𝑛𝑠𝑖𝑗𝑠𝑘𝑖 𝑟𝑖𝑧𝑖𝑘(𝐹𝑅) =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑅𝑅𝐴
=
270.000

245.000
= 1,1

𝑈𝑘𝑢𝑝𝑎𝑛 𝑟𝑖𝑧𝑖𝑘 =
𝑀𝑎𝑟ž𝑎 𝑝𝑜𝑘𝑟𝑖ć𝑎

𝑅𝑅𝐴
𝑖𝑙𝑖 𝑃𝑅 ∗ 𝐹𝑅

𝑈𝑘𝑢𝑝𝑎𝑛 𝑟𝑖𝑧𝑖𝑘 =
390.000

245.000
= 1,59 𝑖𝑙𝑖 1,44 ∗ 1,1 = 1,59



4. Zadatak: Stope elastičnosti

• Na osnovu podataka iz bilansa izračunaj

• A) Poslovni prihod neophodan za neutralan poslovni rezultat

• B) Poslovni prihod neophodan za neutralan rezultat redovne aktivnosti

• C) Stopu elastičnosti ostvarenja neutralnog poslovnog rezultata

• D) Stopu elastičnosti neutralnog rezultata redovne aktivnosti



4. Zadatak rješenje
𝐹𝑖𝑘𝑠𝑛𝑖 𝑡𝑟𝑜š𝑘𝑜𝑣𝑖 = 60.000 + 150.000 ∗ 0,4 = 60.000 + 60.000 = 120.000

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑚𝑎𝑟ž𝑒 𝑝𝑜𝑘𝑟𝑖ć𝑎 =
𝑀𝑎𝑟ž𝑎 𝑝𝑜𝑘𝑟𝑖ć𝑎

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑
=

390.000

1.200.000
= 0,325

𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑 𝑛𝑒𝑜𝑝ℎ𝑜𝑑𝑎𝑛 𝑧𝑎 𝑛𝑒𝑢𝑡𝑟𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑝𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑟𝑒𝑧𝑢𝑙𝑡𝑎𝑡 =
𝐹𝑇

%𝑀𝑃
=
120.000

0,325
= 369.230,77𝐾𝑀

B)

𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑 𝑛𝑒𝑜𝑝ℎ𝑜𝑑𝑎𝑛 𝑧𝑎 𝑛𝑒𝑢𝑡𝑟𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑅𝑅𝐴 =
𝐹𝑇 + 𝑇𝐾

%𝑀𝑃
=
120.000 + 25.000

0,325
= 446.153,85𝐾𝑀

C)

𝐸𝑙𝑎𝑠𝑡𝑖č𝑛𝑜𝑠𝑡 𝑛𝑒𝑢𝑡𝑟𝑎𝑙𝑛𝑜𝑔 𝑝𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑜𝑔 𝑟𝑒𝑧𝑢𝑙𝑡𝑎𝑡𝑎 =
𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑 − 𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑 𝑧𝑎 𝑛𝑒𝑢𝑡𝑟𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑃𝑅

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑

𝐸𝑁𝑃𝑅 =
1.200.000 − 369.230,77

1.200.000
=
830.769,23

1.200.000
= 0,6923 = 69,23%

D)

𝐸𝑙𝑎𝑠𝑡𝑖č𝑛𝑜𝑠𝑡 𝑛𝑒𝑢𝑡𝑟𝑎𝑙𝑛𝑜𝑔 𝑅𝑅𝐴 =
𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑 − 𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑 𝑧𝑎 𝑛𝑒𝑢𝑡𝑟𝑎𝑙𝑎𝑛 𝑅𝑅𝐴

𝑃𝑜𝑠𝑙𝑜𝑣𝑛𝑖 𝑝𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑
=
1.200.000 − 446.153,85

1.200.000
= 0,6282 = 62,82%

A)



5 Zadatak: Finansijska moć (Rješenje)

• Na osnovu podataka iz bilansa izračunaj racio pokrivenosti troškova kamata

𝑅𝑃𝑇𝐾 =
𝐸𝐵𝐼𝑇

𝑇𝑟𝑜š𝑘𝑜𝑣𝑖 𝑘𝑎𝑚𝑎𝑡𝑎



6. Zadatak: ROA, ROI, ROE

• Na osnovu bilansa izračunaj:

• A) Stopu bruto i neto prinosa na ukupnu imovinu (ukupan kapital – ROA)

• B) Stopu prinosa na Investirani kapital (ROI)

• C) Stopu prinosa na sopstveni kapital (ROE)



6. Zadatak: Rješenje
A)

𝑅𝑂𝐴 𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 =
𝐵𝑟𝑢𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 + 𝑅𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖 𝑘𝑎𝑚𝑎𝑡𝑎

𝑃𝑜č𝑒𝑡𝑛𝑜 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑒 + 𝐾𝑟𝑎𝑗𝑛𝑗𝑒 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑒
2

=
235.000 + 25.000

950.000 + 1.000.000
2

=
260.000

975.000

𝑅𝑂𝐴 𝑁𝑒𝑡𝑜 =
𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 + 𝑅𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖 𝑘𝑎𝑚𝑎𝑡𝑎 ∗ (1 −%𝑝𝑜𝑟𝑒𝑧𝑎 𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡)

𝑃𝑜č𝑒𝑡𝑛𝑜 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑒 + 𝐾𝑟𝑎𝑗𝑛𝑗𝑒 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑎𝑘𝑡𝑖𝑣𝑒
2

=
211.500 + 25.000 ∗ 0,9

975.000
= 24%

B)

𝑅𝑂𝐼 =
𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡 + 𝑅𝑎𝑠ℎ𝑜𝑑𝑖 𝑘𝑎𝑚𝑎𝑡𝑎 ∗ (1 −%𝑝𝑜𝑟𝑒𝑧𝑎 𝑛𝑎 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡)

𝑃𝑜č𝑒𝑡𝑛𝑜 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑖𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑖𝑟𝑎𝑛𝑜𝑔 𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙𝑎 + 𝐾𝑟𝑎𝑗𝑛𝑗𝑒 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑖𝑛𝑣. 𝑘𝑎𝑝.
2

=
234.000

800.000 + 900.000
2

= 27,53%

𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑖𝑟𝑎𝑛𝑖 𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 = 𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝑑𝑢𝑔𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒
𝑃𝑜č𝑒𝑡𝑛𝑜 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝐼𝐾 = 450.000 + 50.000 + 300.000 = 800.000
𝐾𝑆 𝐼𝐾 = 661.500 + 38.500 + 200.000 = 900.000

C)

𝑅𝑂𝐸 =
𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑑𝑜𝑏𝑖𝑡

𝑃𝑆 𝑠𝑜𝑝𝑠𝑡𝑣𝑒𝑛𝑖 𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝐾𝑆 𝑆𝑜𝑝𝑠𝑡𝑣𝑒𝑛𝑖 𝑘𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
2

=
211.500

450.000 + 661.500
2

=
211.500

555.750
= 38,06%



7. Zadatak: Koeficijenti obrta

• Na osnovu podataka iz bilansa izračunaj:

• Koeficijent obrta zaliha i broj dana vezivanja zaliha

• Koeficijent obrta potraživanja i broj dana vezivanja potraživanja



7. Zadatak: Rješenje

𝐾𝑜𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑗𝑒𝑛𝑡 𝑜𝑏𝑟𝑡𝑎 𝑧𝑎𝑙𝑖ℎ𝑎 =
𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑𝑖 𝑜𝑑 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑎𝑗𝑒

𝑃𝑜č𝑒𝑡𝑛𝑜 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑧𝑎𝑙𝑖ℎ𝑎 + 𝐾𝑟𝑎𝑗𝑛𝑗𝑒 𝑠𝑡𝑎𝑛𝑗𝑒 𝑧𝑎𝑙𝑖ℎ𝑎
2

𝐾𝑂𝑍 =
1.200.000

100.000 + 120.000
2

=
1.200.000

110.000
= 10,91

𝐵𝑟𝑜𝑗 𝑑𝑎𝑛𝑎 𝑣𝑒𝑧𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎 𝑧𝑎𝑙𝑖ℎ𝑎 =
365

𝐾𝑂𝑍
=

365

10,91
= 33,46

𝐾𝑜𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑗𝑒𝑛𝑡 𝑜𝑏𝑟𝑡𝑎 𝑝𝑜𝑡𝑟𝑎ž𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎 =
𝑃𝑟𝑖ℎ𝑜𝑑𝑖 𝑜𝑑 𝑝𝑟𝑜𝑑𝑎𝑗𝑒

𝑃𝑆 𝑝𝑜𝑡𝑟𝑎ž𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎 + 𝐾𝑆 𝑝𝑜𝑡𝑟𝑎ž𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎
2

𝐾𝑂𝑃 =
1.200.000

120.000 + 180.000
2

=
1.200.000

150.000
= 8

𝐵𝑟𝑜𝑗 𝑑𝑎𝑛𝑎 𝑣𝑒𝑧𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎 𝑝𝑜𝑡𝑟𝑎ž𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎 =
365

𝐾𝑂𝑃
=
365

8
= 45,62



8. Zadatak: Likvidnost

• Na osnovu podataka iz bilansa izračunaj:

• Racio trenutne likvinosti

• Racio ubrzane likvidnosti

• Racio tekuće likvidnosti



8. Zadatak: (Rješenje)

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑡𝑟𝑒𝑛𝑢𝑡𝑛𝑒 𝑙𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
𝐺𝑜𝑡𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎

𝐾𝑟𝑎𝑡𝑘𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑡𝑟𝑒𝑛𝑢𝑡𝑛𝑒 𝑙𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
60.000

100.000
= 0,6

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑢𝑏𝑟𝑧𝑎𝑛𝑒 𝑙𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
𝐺𝑜𝑡𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎 + 𝑝𝑜𝑡𝑟𝑎ž𝑖𝑣𝑎𝑛𝑗𝑎 + 𝑘𝑟𝑎𝑡𝑘𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝐻𝑂𝑉

𝐾𝑟𝑎𝑡𝑘𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑢𝑏𝑟𝑧𝑎𝑛𝑒 𝑙𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
60.000 + 180.000

100.000
= 2,4

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑡𝑒𝑘𝑢ć𝑒 𝑙𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
𝑂𝑏𝑟𝑡𝑛𝑎 𝑖𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎

𝐾𝑟𝑎𝑡𝑘𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒

𝑅𝑎𝑐𝑖𝑜 𝑡𝑒𝑘𝑢ć𝑒 𝑙𝑖𝑘𝑣𝑖𝑑𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
360.000

100.000
= 3,6



9. Zadatak: Finansijska stabilnost, zaduženost, 

solventnost

• Na osnovu podataka iz bilansa izračunaj:

• Koeficijent finansijske stabilnosti

• Neto obrtni fond (neto obrtnu imovinu)

• Racio zaduženosti

• Racio solventnosti



9. Zadatak rješenje

𝐾𝑜𝑒𝑓𝑖𝑐𝑖𝑗𝑒𝑛𝑡 𝑓𝑖𝑛𝑎𝑛𝑠𝑖𝑗𝑠𝑘𝑒 𝑠𝑡𝑎𝑏𝑖𝑙𝑛𝑜𝑠𝑡𝑖 =
𝑆𝑡𝑎𝑙𝑛𝑎 𝑖𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎

𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝐷𝑢𝑔𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒

𝐾𝐹𝑆 =
640.000

661.500 + 38.500 + 200.000
= 0,71

𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑜𝑏𝑟𝑡𝑛𝑎 𝑖𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎 = 𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙 + 𝐷𝑢𝑔𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒 − 𝑆𝑡𝑎𝑙𝑛𝑎 𝑖𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎
𝑁𝑂𝐼 = 661.500 + 38.500 + 200.000 − 640.000 = 260.000

𝑁𝑒𝑡𝑜 𝑜𝑏𝑟𝑡𝑛𝑖 𝑓𝑜𝑛𝑑 = 𝑂𝑏𝑟𝑡𝑛𝑎 𝑖𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎 − 𝐾𝑟𝑎𝑡𝑘𝑜𝑟𝑜č𝑛𝑒 𝑜𝑏𝑎𝑣𝑒𝑧𝑒
𝑁𝑂𝐹 = 360.000 − 100.000 = 260.000

𝑍𝑎𝑑𝑢ž𝑒𝑛𝑜𝑠𝑡 =
𝐷𝑢𝑔

𝐾𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
=
38.500 + 200.000 + 100.000

661.500
= 0,5117

𝑆𝑜𝑙𝑣𝑒𝑛𝑡𝑛𝑜𝑠𝑡 =
𝐼𝑚𝑜𝑣𝑖𝑛𝑎

𝐷𝑢𝑔
=
1.000.000

338.500
= 2,95


