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YBOJ

Oxpyrimu crto ,Jlernobanusanuja U HOBH CBJETCKH IOpeNaKk jé OPraHu30BaH y CKIIOMY
MHTEpKaTeapcKe capajiibe KaTelpHu 3a Mel)yHapoliHe eKOHOMCKE OJHOCE y PETHOHY 3amaJIHor
bankana. [Ipomuec capanme je 3anmoueo 2019. rogune Ha EkoHOMCKOM (hakynTeTy YHUBEp3UTETA
y beorpany u mox mokposutesbcTBoM Hayunor apymrsa ekonomucra Cpouje (HIEC). Oxpyriau
CTOJIOBH Cy KacHHU]je opraHn3oBanu Ha ExoHomckom dakynrery YHuBpesurera y Huiny (oHnajH,
3600r rinobanne manpemuje KOBUJI-19), kao u Ha ExoHOMCKOM (akynrery YHUBep3uTera y
Kparyjesiy.

Oxpyrnu cro, opranu3oBan Ha ExoHomckoM dakynrery YHuBepsureta y bamoj Jlynu, je npsu
norahaj opranu3oBal BaH CpOuje, 1ITO je 3Ha4ajHO 00OTaTUIIO caM MpoIlec, 1ajyhu My KapakTep
peruoHanHe capaame. OKpyriu CTo je 3HauajaH W3 BUIe pasziora. Ilpuje cBera, jaya capaimwy
u3Mely karenpu 3a Mel)yHapoJiHe €eKOHOMCKE OJJHOCE, T€ HaCTaBHMKa U capajiHUKa Koju ce OaBe
IpobJeMaTHKOM U3ydaBama Mel)yHapoaHe ekoHoMHje U Mel)yHapOoIHUX eKOHOMCKHUX oJiHoca. 13
TOJMHE Yy TOJIUHY, OKPYIJIM CTO OKyIJba cBe Behu Opoj yuecHHMKa IITO T'OBOPH O HErOBOM
KBAJIUTETY, aJld MPHUje CBEra o ’KeJbU 3a cBe BehUM MOBE3MBAKEM M CapamboM Yy 00JIaCTH Koja,
110jaBOM INI0OOAIHUX KpH3a, 1001]ja cBe BUILIE HA 3Hauajy. Pe3ynraTu nuctpaxupama Npe3eHTOBaHU
Ha MHTEpKaTeJapcKoM CKyny omoryhaBajy na ce Ha 0a3u aHaiu3a IJ00adHUX TPEHIOBA,
IPEJHOCTH W HeJgocTaTaka pactyhe Mely3aBUCHOCTH €KOHOMHja T€ TI'€ONOJUTUYKUX TEH3M]ja
Kpeupajy edukacHHje MOIUTHUKE Koje he moBehaTw OTHOPHOCT MamuX OTBOPEHUX MpUBpEAa Ha
HEeraTUBHE yTULAje CIOJbALIBUX €KOHOMCKUX, aJIM M MOJUTHUYKUX (PAKTOpa, KOJU Y MOCIHEIHO0]
JIeKaJIn TTOCTajy MPUMapHU U3BOP PU3MKA U HEU3B]E€CHOCTH.

OBoroauIIlkU OKPYIJIA CTO C€, Y CKIaay ca JeUHUCAHOM TeMOM, 0aBM aHAJIM30M IIOOATHUX
TpeHaoBa y obnactu mehyHaponHe TproBuHe M (uUHaHcHja, MOKyIaBajyhu na Ja oAroBop Ha
KOMIUIEKCHO TMHUTAamke, J1a JI Iodann3alrja ycrnopaBa WIH CMO CBjeIOIM TPeHJa CYMpPOTHOM
rnobanuzanuju — aernodanuzanuje. [locipenuiie aernodanusanmje Wi Mak BEHOT YCIopaBama
Ha MaJjie OTBOpEHE MpHUBpene, Koje Cy jeAuHo y MoryhHocTH ma ce mpuiaroje HOBUM
OKOITHOCTHMa, OWIie Cy MpeAMeT pacmpaBe ydecHuka. Paljame HOBOT CBjeTCKOT TOpeTKa je
€BUCHTHO YMILEHUIIA J1a IOMUHAIIH]a ,,3eMaJba 3anajga‘ y reonoIuTHYKUM OJTHOCHMA C1alu, T0K
ytuiaj 3emasba bBPUKCA, Te npyrux 3emasba OKyIIJb€HUX OKO OBE TpyIe 3eMajba, pacTe. Jauame
MPOTEKIIMOHN3Ma, YCIopaBame Mel)yHapoIHOT KpeTama Kamurtaia, Jeaojapu3aiuja, rimobdanHa
uH(pIaNMja ¥ ycrnopaBame €KOHOMCKOT pacTa HajBUIIE Cy MOTOIWIIM Malie OTBOPEHE MPUBPENE
JIOK Cy HaBeJIeHE TPEHI0BE MOKPEHYJIE MOJIUTHKE BETMKUX U Pa3BHjCHHUX 3eMajba.

OTtBOpeHe cy OpojHE TeMe U MHUTama Ha KOja HeMa jJeTHOCTaBHUX ojroBopa. CBe Opike mpomjeHe
y ri00aTHOM OKpYKEHmY CTBapajy moTpeOy 3a cBe BehuM MmoBe3WBameM 3eMajba Y PETHOHY Yy
LUJbY, KaKO j€ paHH]je HaBeJIeHO, CTBapama OTIIOPHUJUX €KOHOMH]a Ha TJI00agHe u3a3oBe. Y TOM
KOHTEKCTY, YYECHUIIN OKPYTJIIOT CTOJIa Cy M3PAa3WIIN JKeJby 3a yHarpeheme capaame U Te moTpedy
yKJbyuHBama Beher Opoja ucTpakupaya U3 oBe obnactu u3 peruoHa. OKpyriu cTo MjiaHUpaH 3a
2024. ronuny, unju he nomahun 6utu Exonomcku dakynrer Ilane 6uhe cBakako mnpuimka 3a
yHarpelheme capaame U puBiadene Beher Opoja yuecHHKa U3 3eMajba peruoHa.

Ypehusauxu 0060p



JAETJIOBAJIN3AIINJA U MEBYHAPO/JHO KPETAIBE KAIIUTAJIA

PanoBan KoBauesuh!

I'mo6anna ¢unancujcka kpuza u3 2008. roguHe ycropuia je pacT CBETCKE TProBHHE. Jadame
MPOTEKIIMOHM3MA y CBETCKO] MPUBPEIH MocienuIa je TproBunckux onnoca msmehy CAJl u Kumne,
a mannemuja Koua-19 u par msmely Ykpajune u Pycuje takohe cy monmpuHenu ycrnopaBamy
riiobanu3anuje cBeTcke npuspeae. Hapacrajyhe ¢punaHcHjcke caHKIM]e y CBETY MOCie n3bujama
cykoba usmehy Pycuje m Ykpajune nmomerne cy mo nopemehaja Ha mehyHapogHOM TPXKHUIITY
KanuTana. biokupame gena AeBU3HUX pe3epBH Pycuje y HHOCTPaHCTBY CKPEHYJIO j€ Maxmby Ha
cnaboctu noctojeher MelhyHapoJHOT MOHETApHOT CHCTeMa, 300T pU3HUKa KOME CE U3JIaxy 3eMJbe
aKo Jp)Ke KaluTal y WHOCTPAaHCTBY. [loropiiame reonoJuTHYKE CUTyalMje Yy CBETy yTHYE Ha
MeljyHapoaHe TOKOBE KamuTaja. 3eMJbe ca yAaJbeHUM MOJTUTUYKUAM TJIETUIITHMA O] Pa3BHjeHUX
3eMajba NMajy Mame [IaHce 3a MPWIKB KaluTajla U3 THX 3eMajba. To je Beoma OMTHO 3a 3eMJbe ca
BEJIMKUM CHOJHbHUM JyroM. MI3HeHagHO MoBJIayemhe CTPAHOT KamuTala U3 THX 3eMajba MOXKE Jia
HapyIIU BUXOB KpeAUOMINTETa Ha Mel)yHApOTHOM TPXKUIITY KanmuTana. CTora reornoiuTHIKa |
¢unancujcka pparmenranuja uma cee Behu yTuiaj Ha MakpouHaHCH]CKY cTaOHIHOCT.MHOTE
3eMJb€ Y pa3BOjy M 3eMJbE€ Yy TpaH3UIUjU Ccy NpuHyheHe na MoBiade HOBE KpPEOUTE U3
WHOCTpAaHCTBAa MO  pacTyhuM  KkaMaTHUM  cTomama, paid  OJApXKaBamka  EKCTepHE
TuKBUAHOCTH. DparMeHTanyja je 3axBaTuia W CTpaHEe JUPEKTHE WHBECTHIIMjE Ka0 MOJAIHTET
MehyHapoaHOr KpeTama Kanurtaia. [I[pumMeTHo je mpeycMepaBame jJeHOT Jejla TUX UHBECTHIIN]a
y T€ONOJIUTHYKH OJIMCKE pErHoHe.

! Vuusepsurer y Beorpany, Ekonomcku dakynrer



PYKOOBO KJJATHO U CBETCKA ITPUBPEJIA

Mutont TOI[OpOBI/Ihl

CBercka mpuBpena Kao TMHAMUYKU CHCTEM IEPMAHEHTHO OCIMIIYje OKO Tauke paBHOTExe. To
KpETame Ce MOXKE YIIOPEIUTH ca KPeTameM KiIaTHa. Y JBeMa eKCTPEMHHUM Taykama ca Hajsehom
aMIUTUTYAOM, KJIATHO C€ Ha TPEH HaJla3| y CTalby MUpOBama. HakoH Tora ce kperame yop3aBa u
HajBehy Op3uHY JIOCTHKE HETIOCPEIHO Mpe PAaBHOTEKHE Tauke. KaHam KojuM je Ki1aTHO BE3aHO 3a
ocioHarl Taja Tpnu HajBehe ontepeheme mTo Moke 1oBecTH 10 XaBapuje. TakaB cirydaj ce 1ecuo
6. ampuna 2010. roguHe kaaa je y napuckoM [laHTeoHy, OpUTHHAIHUM ajlaTOM JEMOHCTPHpaH
eKcriepuMeHT KojuM je Jleon Dyko mokazao na ce 3emsba okpehe oko cBoje oce. Kanam myr 67
MeTapa KOjUM je Ki1aTHO Ouio mpuuBpinheHo 3a miadoH [lanteona HUje U3ApKA0 U OPUTHHAIIHU
®dykooB Brcak je TpajHo omrehen. [Iparehu noruky kiatHa, cBeTCKa nmpuBpeaa je kpajem 20. Bexa
JOCTUTIIA jeqHY €KCTPEMHY TauKy OJMYEHY Y TJI00aIH3auuju, THOepaqu3My U YHUIIOIAPU3MY.
JloMrHaHTHA CWJIa JKEJIH JIa TPAjHO O4YyBa CBOjy MO3HIIN]Y, 3aMp3HE TocTojehe oHOCe U cucTeM
JIOBEJIE y CTah¢ MUPOBambha LITO j€ UMAHEHTHO TUHAMHIIA CBETCKHX EKOHOMCKHUX TOKOBa. CBeTCKa
npuBpena he ce cynpoTHO TBPABY J1a je CTBOPEH BEUMTH MOPEIAK WK “Kpaj HCTOpHje” KaKo jy je
HazBao Opencuc Pykojama, caMo JBe JIeleHje KacHHuje Hahu y Ipyroj eKCTpeMHO] TaukKu Kojy he
KapakTepucatu jaeryiodanus3anyja, He3amaMheHW NPOTEKIMOHW3aM H3a3BaH TMAaHIEMHjOM H
MyJaTunonapuzaMm. Mako ce roBopu 0 MyJITHIIONIAPHOCTH, BUIIE IIEHTapa Koje OMUTHO yTHUy Ha
rmo0alHe TOKOBE, CamMO JIB€ CHJIE pacrojiaxy CBUM oOmuIuMa MohH: €KOHOMCKOM,
neMorpagckoM, BOJHOM, HALIMOHATHOM, reonoauTHukoM u rinodanHoM. To cy CA/l u Kuna koja
je 2017. ronune npecturina CAJl no sennuunu b/II1-a MepeHor nmapuTeToM KylnoBHUX CHara, ajiu
He 1 Tekyhum neHama. Jlakie, KJIaTHO CBETCKE MPUBpEIE ce HaJla3u y KPUTUYHO] 30HU KaJia TPIH
Hajsehe ontepeheme. [lnon TakBe HameTrocTH je W ykpajuHOcka kpuza. CykoO JBa CIIOBEHCKa
Hapo/ia je O0JIHU Bamaj jeJlHe U3MpLBapeHe [IUBUIN3aIMje Koja ce carinhe o JaBHO OCTaBJ/beHe
HCTOPH)CKE YBOPOBE M3a KOJUX CTOJU CaMO AyTOPOYHH EKOHOMCKH HHTepec. JIeButupame nusmely
TEXHE 0UyBamba JeTHOT MOTPOILIEHOT 00JIMKa OpraHK3allije CBETa U HEMUHOBHOCTH MTPOHANIAXKEHa
HOBOT HauMHa (PYHKIIMOHHUCAha CBETCKE NIPUBpEIE, IIMBUIIM3AIIN]Y JTOBOIH JI0 UBUIE YHUIITEHA,
He caMo ekoHoMcKor, Beh u ¢usnukor. Hajehu ryoutHuk OypHux npoueca y tpehoj aeneHuju
21. Beka je, Ha xainoct, EBpona, npeunsuuje EBporcka yHHja 300T 0JCyCcTBa T€OMOJUTHUKE U
BOjHE HE3aBHCHOCTHU. 3aTo necuMuctu EBpory y OynyhHocTH ynopelyjy ca Mmysejom uiu I'pukom,
KOJIEBKOM LIMBUJIM3AlIM]€ KOja j€ CBETY MoJapuiia eKOHOMCKY U TyXOBHY CHary, ajld Koja BUIIIE HE
urpa 3HauyajHy yjaory y Mel)yHapoJaHUM €KOHOMCKHM, BOJHUM M IOJIUTHYKUM OJHOCHMAa. Jep, y
ciIy4ajy opranm3aiivje Heke “HoBe Janre” wnm “HoBor TexepaHa”, TpojHE KOH(pEpEHIH]e KOjOM
01 ce OKOHYAaJIa YKPajUHCKA KpU3a WK I71e OU ce KpOjuo HOBU CBETCKH MOpeakK, BUIlle He 01 610
Hu jeane esporicke 3emibe. Ocum CA /] u Kune, Tpehe mecto 61 300T cBoje BOjHEe MOhHM, BEpOBATHO
3ay3ena Pycuja.

! Vuusepsurer y Huiny, Exkonomcku daxynrer



INPUHOUIIN HOBOI' MEBYHAPOJHOI' EKOHOMCKOI IIOPETKA: 50 'OJIUHA
ITOCJIE " YCIIOPABAIBE I''TOBAJIM3ALIUJE

I'opnana MutoBanosuh?

[Mpunmunu HoBor melyHapoIHOT EKOHOMCKOT MOpEeTKa HpPOMOBHUCAaHHM Cy Ha [ eHepaiiHoj
ckynmmtuad YH, 1. maja 1974.rogune. OHEM cy OMiiM OJroBOp Ha 3aXTEBE 3eMajba Y Pa3Bojy 3a
IIPaBOM Ha KOHTPOJIy CHPOBHMHA Ha FHHXOBOj TEPUTOPHjU, MPABEAHUJUM IIeHAMa CHUPOBHHA U
CUHTETUYKUX ITPOU3BO/Ia, GUHAHCHPAH-EM Pa3Boja Mo/1 MOBOJFHUJUM yciioBuMa. Dopmynrcanu cy
nocie HadtHe Kpuze mouetkom 1970-ux romuna u Kondepenmmje Cesep-Jyr. ¥V cknamy ca
peaIHOCTHMa CaBPEMEHOT CBETA, JaBUJIM CY CE 3aXTEBH 3a MOHOBHUM (DOPMYIIHCAkbEM MIPUHITUIA
HMETIL. I'enepanna ckymmtunaa YH je 2018. rogune anmantupaia pesonyuujy ,,Ka HMEIT®. koja
Ce 3acHMBA HAa NPUHLHUITY JHAKOCTHU, CYBEPEHOCTH, HE3aBHCHOCTH, ,,32j€IHUYKOT"* HHTEpeca,
capajbe U CONIMAApHOCTH CBUX 3eMaba. 3axteBu 32 HMEII ce jaBspajy y mepuony ycnopaBama
robanu3anyje W HajaBe nersiodanu3anmje. TepMuH aeriodanusaiuja ce yrnorpedspaBa 3a
nepuo/ie Kajaa TProBuHa U MHBECTHIIM]E omaajy. Mako je monuio 10 ycrnopaBama TProBUHE, OHA
HUje nayia ucno HuBoa u3 2008.roavHe, a MHBECTUIM]E M MUTPALIMj€ PAcTy, TAKO Ja je JOII paHo
TOBOPUTH O JIETII00aIN3aIHjH.

! Vuusepsurer y Kparyjesiy, Ekonomcku daxynrer



YTUIAJ ITIPOMEHE PEXKUMA MEBYHAPO/JHE TPI'OBUHE HA I''IOBAJIHE
JIAHIHE BPEJHOCTH

Ipenpar bjemuh!

On kpaja Jlpyror CBETCKOI paTa Yy CBETCKO] TPUBPEOH je OCTBapeHa He3alenexeHa
nubepanu3anmja pexxuma Mel)yHapoane TproBuHe, Kao Ha MyJITHIATEPATHOM HUBOY Tako U Kpo3
peruoHaNHe U OWiIaTepalHe TPrOBHHCKE criopadyme. To je MoBeno 10 3Ha4ajHOr pacta oOuma
MehyHapoJHe TProBHHE M CTBapama IOCEOHHMX CTPYKTypa KOje 30BEMO TJI00aTHU JIaHIH
Bpeanoctu (enr. Global Value Chains). Humenuia je aa ce onTUMHU3aimja Kopuiihema pecypca
cazia CupoOBOJIY Ha TJI00ATHOM HHBOY, 3aXBajbyjyhu MocioBamy MyJITHHAIIMOHATHUX KOMITAHH]ja
U BUXOBOM IIMPEHY IyTEM CTPAaHHX AMPEKTHUX MHBecTUIMja. CBETCKa €KOHOMCKA KpH3a U3
2009. ronuHe OTKpHMIIA je MHOTE CTPYKTYpaJIHE HeZoCcTaTKe BehnHe pa3BujeHnx mpuBpena, Koje cy
ce TeKe OmopaBJbaly O] Kpuse Hero mpe. Anu of janyapa 2018. roaune, 3a01TaBambeM peKuMa
MehyHapoaHe TproBuHe usMel)y BeNMKHX cBETCKMX IpuBpena, y npsom peny CAJl u Kune,
yJIa3uMO y HOBHU IEPHOJ PECTpPHKIHje MehyHapoaHe TproBuHe. Heku ayTopu OBaj mepHo
Ha3WMBajy MpoIlec Jeriodanu3anyje Wik yclopaBama riodain3airje CBETCKe MpHUBpene (CHT.
Slowbalisation). OB yTrue HEMOBOJLHO HA TIIOOANHE JAHIE BPEIHOCTH U YUHH MX HATETHYTHM.
Cutyammja ce nofatHo moropiuaia mojaBoMm riobamne manaemuje KOBUJ-19 toxom 2020.
TOJIMHE, KaJa je JOIUIO J0 MPTEeKuIa y JIaHIIMMa cHaljeBama U 00ycTaB/batha MHOTUX TOKOBA
MehyHapoaHne TprouHe. OBH BETMKH T'€OEKOHOMCKH JIOMOBH y CBETCKO] IPUBpEIH yTuliahe u Ha
Kpenpame Oyayher MyaTHIIaTepaHOT pexuMa MelyHapoHe TproBuHe, MTo he CTBOPUTH HOBH
OKBHP 32 TIOCJIOBAhE y CBETCKO] MPUBPEAN U YTPO3UTH OIICTAHAK III00ATHUX JIaHAIlA BPEIHOCTH.

! Vuupepsuter y Beorpasy, EkonoMcku dakynrer



NHOBATUBHOCT KAO IETEPMHUHAHTA U3BO3HUX IEPOOPMAHCH
EBPOIICKUX EKOHOMMJA

Henan Cranummh!

[IpuBpenHN pacT M KOHKYPEHTHOCT Cy CHa)XXHO IIOBE3aHM Ca WHOBALMOHHUM IOTEHIIH]aJIOM
oapeheHe 3eMibe U CTaTyCOM KOjH OHa MMa Yy MOIJIey IPOU3BOIE U IpUMeHe nHoBanuja. Kako
jé HMHOBaTMBHOCT IIperno3HaTa Kao jeAaH OJf OCHOBHUX (hakTopa EKOHOMCKOI pa3Boja H
Mel)yHapoJHe KOHKYpEHTHOCTH, a II0OCeOHO Ha CpeJmheM U BHIIEM CTElEHY NpPUBPEIHE
pPa3BUjEHOCTH, pa3BUjeH je Behu Opoj meTona (anara) KojuMma ce MpaTH CTETICH HHOBATUBHOCTH
HAI[MOHAJTHUX TpHBpena. BpeMeHOM ce Kao jemaH o] HajpelieBaHTHUjUX IOKazao European
Innovation Scoreboard (EIS), koju je 3a motpebe EBporicke yHuje pa3Buia EBporicka komucuja.
[Topehemem cymapHor HHAMKATOpa HHOBATHBHOCTH CpOHje ca 38 eBpOICKUX 3eMajba, MOXE Ce
3akpyunTd na CpOuja Oemexu Oospu pesynrar on 3emaiba peruona (Llpue 'ope, bocue u
Xepuerosune u CeBepHe MakenoHuje), a Haja3u ce Ha 29 MO3WIMJU PAHT JIMCTE, Y TPYNH ca
Mabapckowm, IToseckom, CnoBaukom u XpBarckoMm. Jlob6ap pe3yirar Haiia 3eMiba OCTBapyje Uy
MOTJIe/Ty HAIpeTKa KOju je ocTBapeH y mnepuoay 2014-2021, ca mopacToM CKOpa HHOBATUBHOCTH
3a 17 noena, unme je CpOuja paHrupaHa Ha JeceToj MO3HIIMjU Ha JIUCTH ITOCMATPAHUX EKOHOMHU]a.
[Momamm EIS u3Bemraja ykasyjy a ce HUBO MHOBAaTUBHOCTH HALIMOHAIHUX MIPUBPEAA OCIUKABA U
Ha u3Bo3He nepdopmance. [locebHO MeCTO y TOME 3ay3UMa U3BO3 IPOU3BOJIA CPEAET U BUCOKOT
HUBOA TEXHOJIOIIKE MHTEH3MBHOCTH, Ka0 M M3BO3 yCIIyra 3aCHOBaHUX Ha 3Hamy. Ca yzaenom
Cpeie M BUCOKE TEXHOJIOTHje Y YKYITHOM poOHOM u3Bo3y ox 47% y 2021. ronunu, CpOuja ce
Hasla3y Ha 27. mo3uuju ol 39 mocmarpaHux 3eMasba, JIOIIHUje IIacCupaHa He caMo Y OJHOCY Ha
npocek EVY (57%), Beh u y ognocy Ha 3emsbe Llentpanne EBpone, OuBlie TpaH3UIMOHE, a cajia
3emsbe winanune EY. bosba mosummja CpOuje ce Oenexu KOA Ipyror MHAMKATOpa HM3BO3HUX
nepdopMaHcH — U3BO3a ycinyra 0a3upaHux Ha 3Hawy. Ca yaeaoM ycilyra 3aCHOBaHHMX Ha 3Hamby
on 51% y ykynHoM u3Bo3y yciyra, Cpbuja je panrupasa kao 21. 3emspa Ha nucti. Mako omer
ucnoj npoceka EY (67%), Hama 3emsba je 00Jb€ paHTMpaHa, HE CaMO O] 3eMajba PEruoHa,
Heunanuua EY, Beh u ox Behune ,,HoBux* unanuna EY. Ca nuibeM yTBphuBama yTHIaja KOjU
MHOBAaTUBHOCT MMa Ha M3BO3HE MepdopMaHce, CIPOBE/ICHA j€ MaHeNl perpecioHa aHanu3a 3a 39
eBpONCKUX ekoHoMHuja y mepuony 2014-2021. ronuna. Pesynratu ynyhyjy Ha 3akjbydak jaa
WHOBATUBHOCT HAIIMOHAJHE €KOHOMHjEe TIPE/CTaB/ha 3HAYAjHYy JETEPMUHAHTY HW3BO3HUX
neppopmaHcH y obactu yciyra 6a3upaHuX Ha 3HamY, ajli He Uy TIorJiely poOHOT U3B03a CPEe/ibe
Y BHCOKE TEXHOJIOMIKE HHTEH3WBHOCTH. OBakaB 3aKkJby4aKk MOKEe OUTH TOCIIEHIIA YHHCHUIIE 1a
j€ poOHU W3BO3 Yy BEIMKOM OpOjy €BPOINCKUX 3eMajba, a MOCEOHO TPAH3WUIMOHUX U OUBIIUX
TPaH3UIMOHUX €KOHOMHUja, NETePMUHNCAH TOKOBUMA CTpaHuX TupekTHuX uHBectuuuja (CAN),
ITO YeCTO HHUje CIydyaj KoJ M3BO3a yciyra OasupHamx Ha 3Hawy. C ThM y Be3u, Oymyha
HCTpakMBama OBe IMpobiemaTuke OM Moria aa ucnurtajy yiory CIAU y monepupamy yTuiaja
WHOBAaTUBHOCTU Ha W3BO3HE TIepdopMaHce.

! Vuupepsuter y Kparyjesiy, Ekonomcku dakynrer



YJIOT'A HHCTPYMEHATA CIIO/JbHOTPI'OBUHCKE NOJIUTUKE Y 3ALUITUTHU
ZKUBOTHE CPEJIUHE
Vpana Ilonosuh ITetposuh?

CaBpeMeHU NPUCTYIl 3AIUTHTH JKUBOTHE CPEOUHE YKJbYUyje U YJOTY CIIOJBHOTPIOBUHCKE
MOJIUTHKE, KOja yImoTpeOoM Beh Mmo3HaTHX, alli U U3MEHCHUX MHCTpYMEeHara, Tpeba 1a omoryhu
paBHOTEXKY H3Mel)y OueKHMBaHMX KOPUCTH 32 YYECHHKE Y CIIOJbHO] TPrOBUHH, alld M 3aILTUTY
KUBOTHE CpeJIMHE, KOja MpeACTaBIba HEOMXOAaH OKBHP 3a CBE IIPUBPEIHE JIETaTHOCTH. Y Boheme
mope3a koju Ou ce miahao Ha yBO3 MPOM3BOJA MPHJIMKOM YHj€ MPOM3BOIE j& JONUIO 0
3araljiBama )KUBOTHE CPEJIMHE, EMUCH]OM OJIpe)eHIX KOJUYHMHA YIJbEH-IHOKCHIa, BUHEHO je Kao
jenHo of pemiera. OBU MOPE3U Cy O] CTpaHe OpPOjHUX 3eMaba Y Pa3Bojy OKapaKTepHUCAHH U Kao
“HeyerajiHe LapuHE”’, a Y MHOTMM pa3BHjeHUM 3eMJbaMa BHl)EHU cy Kao 3amrTura jaomMahux
npousBolaua o]l KOHKYpEHIIKje KOja UM JI0JIa3H U3 3eMajba KOj€ HEMajy TaKo CTPOre peryyiaTuBe.
[Topen 3axTeBHUX cTaHgapla 3a 00aBJbamke MPOU3BOJILE KOja MOApa3yMeBa Mambe KOJIUYHMHE
yIJbEH-AUOKCH]IA, CTPOTE PeryjiaTuBe MOApPa3yMeBajy, Yje€IHO U CUCTEM YBOhema J03B0Ja, KOJUM
6u gomahu mpousBohaur KymoBajld MPaBO HA €MHCHU]y IITETHUX TacoBa. Tume OU HHXOBU
MPOU3BOIM OWIM CKYyIUbM W ciabuje koHkypeHTHH. [lopen yBohema moceOHHX mMmopes3a, Ha
MYJTHJIATEpAIHOM HHUBOY j€ y IUIaHYy U CMamemhe IapuHa 3a €KOJIOIIKE TPOM3BOJE, Al H
yCBajame peryiaTuBe 3a CyOBEHIIMOHUCAE 3AIITUTE KUBOTHE cpenuHe. Mctuye ce u morpeba 3a
MIPUMEHOM jE€IMHCTBEHO YCBOjeHE pEryJjaTHBE Ha TI00aJHOM HUBOY, Kako O ce oHemoryhuio
TAaKO3BaHO “Iypeme YIJbeHHKA’, KOjUM OHM JOIUIO /O CeJbema IMPOU3BOAKE W3 3eMalba Ca
CTPOXH]JOM PETyJaTHBOM, y 3€MJbE Ca CIa0MjoM perynatuBoM. bpojHu cuctemu 3a 00paudyH U
HaIUIaTy Topes3a Ha eMHCH]Y YTJbeH-IHOKCH/IA, Y CBETY, BEOMA CE Pa3NIMKYjy U IIeHa M0 TOHH je Y
BEOMa LIMPOKOM PACIIOHY, IITO OTBapa MOryhHOCT Aajber npuiarohaBama 3araljupaya, ceJbembeM
npou3Boame. [IpunarohaBamy Ha CTpOXKHUjE PEryJaTUBE IONPHUHOCH M TOCTOjame TI00aTHUX
JaHala BpeAHOCTH, KOJUMa Ce JeJIM MPOIIeC MPOU3BOIKE Ha BHIIE (a3a, a KOje ce peansyjy y
pa3IMYUTUM 3eMJbaMa M KOjuMa je oMoryheHo Ja ce OHM JeJOBHM MPOU3BOJHOT Mpoleca, KOju
yjeIHO M HajBUILIE 3aral)yjy ;KUBOTHY CpPEIUHY, IIPECEIIe Y 3eMJbE Ca Mamhe CTPOTOM PErYJIaTHBOM.
[lopen HEONMXOAHOCTH YyCBajama peEryjaTuBe Ha TJI00aJlHOM HUBOY, OpOJHHM pErvoHaHU
TPrOBUHCKHU CIIOPa3yMHU YBPCTUJIM Cy Y CBOj€ cacTaBe M €JIeMEHTe eKoJlolKe noauTuke. Obasese
Koje he ce mpumemHBaTH y HapeIHuUM roauHama mnpema Arennu 2030, Epomcke ynwuje,
M0JIpa3yMeBajy MOCTENEHO yBOheme Mepa, KOjuM Ou ce OCTBapMJIM KBAHUTATUBHO JePUHUCAHU
IUJBEBH O KOJMYMHAMA YIJbEH-IHOKCHAA Koje Tpeba yMamuTH y OJHOCY Ha O6a3Hu mepuoa. Ha
OBaj HAUMH CE YBOJH Y yroTpeOy MexaHn3aM npuiarohaBama rpanuie yribeauky (Carbon border
adjustment mechanism - CBAM), koju Tpeba 1a nmpencraBiba OOJMK IPBOT CBETCKOT MMOpe3a KOju
6u 6o yBeJleH Ha eMUCH]Y yIJbeH-Tuokcuaa. nentupukoBame Moryhux mpobiema y npuMeHu
HaBe/IEHUX MHCTpyMeHara Tpeba Ja oMoryhu jacHuju yBHJ KpeaTOpHMa CIIOJbHOTPTOBUHCKUX
MOJIUTHKA, Kako Ou ce u3bernu Moryhu cynapu CrioJbHOTPrOBUHCKE M €KOJIOUIKE MOJUTHUKE U
yMECTO ToTa, IpUMEHHIIe Mepe, npuxBaheHe Ol CTpaHe KaKO Pa3BHjCHHX, TaKO M 3eMaiba y

pasBojy.

! VanBepsnuter y Beorpany, EKOHOMCKH (aKyITeT
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PEJIMI'MJCKA OPJEHTUCAHOCT U3BO3A

Anexcannpa Bophepuh?
Munan Kanmaosuh?

VY HOBUjUM HCTpakMBamkUMa U3 00JacTU Mel)yHapoJAHHX €KOHOMCKUX O/HOca cBe Behy Haxmby
NPUBJIAYM UCIIUTUBAKE YTHIAja KYyJTYpHUX ACTEPMUHAHTH Ha M3BO3 M YBO3 poda W yciyra.
BaxxHOCT JeTepMUHAHTH KyJIType 3a 00jalllbaBamkbe TPTOBUHCKMX TOKOBA OMJIa je Ipeno3Hara U 'y
MHOTHM PaJIoBIMa y PaHoj TUTepaTypu Koja ce 0aBu uneHTH(PUKOBamkeM (DakTopa KOju yTUdy Ha
Mel)yHapoaHy TproBUHY, IPU YEMY je KYJITypa apOKCUMHUpaHa I10CTOjalbeM KOJOHHUjaJIHUX Be3a
n3mely 3emaspa, kopunihemeM 3ajeTHUUKOT je3UKa, 1A YaK U JIeJbEHhEM 3ajeJHIYKE IpaHule. Ped
j€ 0 BelITaukuM Bapujabiiama Koje ce He MeHajy TOKOM BPEMEHa, IITO IPe/CTaB/ba HEAOCTATaK
BUXOBE NpuMeHe. Jlajbu pa3Boj JUTEpaType Ha OBY TeMy IOJpa3yMeBao jé OTKPUBAHE HOBUX
HauMHa Jia ce alpoKCUMUpa KyJlTypHa OiuckocT u3Mely 3eMasba, MpU 4eMy Cy HUCTpa)kKMBamba
YIJIaBHOM JI0JIa3WJIa IO UCTOT WJIM CIIMYHOT 33aKJby4YKa - CIMYHOCTH Y KYJATYPH M OJTHOCY IIpeMa
KyJITypHUM BPEAHOCTHMA MMajy MO3UTHBAH yTUIA] Ha OmiarepanHy pa3MeHy usmely zemasba.
Penuruja ce jaBiba kao MoceOHO MHTEPECAHTHA JeTepMUHAHTa KynType. OHa nMa 3HavajaH yTUIIA]
Ha MOHAlalke JbYU, BUXOBE HABUKE, [1a U JOHOUIeHE ojuTyKa. VcxpaHa, MOpaiaHe BPeJHOCTH,
MOCJIOBHA €THKa, OpraHM3alyja JpyIITBAa W MHOTH JPYrH OOpaciy MOHAIlamka OJIMCKO Cy
noBe3aHu ca penurujom. imajyhu y Buny na oBu GakTopu UMajy BaXKHY YIOTY y oapehuBamy
MOTPOIIAYKUX HABHKA M HAYMHY TIOCIIOBamha, Kao JIOTHYHO ce Hamehe MUTame J1a M peuruja uma
yTulaja Ha MelyHapoJHE €KOHOMCKE TOKOBE M OJHOCE, a NPBEHCTBEHO Ha MelyHapoIHy
TproBuHy. Mako je Ba)XHOCT OB€ NETEPMHHAHTE MPENO3HATa M Yy paHUM PAJOBUM U3 OOJIACTH
MelyyHapojiHe TproBUHE, MUTamke 3HaYaja pesuruje akTyelIn30BaHo je Y HOBH]jOj IUTepaTypu Koja
MIpOHaja3d HOBE HAYMHE Ja NMPUCTYNH aHAIW3U YTULAja J1eJbeHha 3aJ€JHUYKHX PEIUTHjCKUX
BPEIHOCTH Ha CHOJbHOTPrOBUHCKY pa3MmeHy. Kopumiheme HOBUX M MPELU3HUJUX JeTePMUHAHTH
KOJUMa Cce alpoKCHMMHpa Bepcka OiMcKkocT wu3Mely 3emasba, KOpHIINeme pa3iMuuTHX
€KOHOMETPH]CKMX TEXHUKa, MPUCTYNAmke MNHUTalky W3 PA3TUYUTUX METOJOJIOUIKUX YIJIOBa,
aHAJIM3Mpamke yTUIaja y Cllydajy KOHKPETHUX 3eMajba KOJ KOJUX OBO MMUTakE MOXKe OUTH OCEOHO
3Ha4ajHO y o0jallllbaBakby TPrOBUHCKMX TOKOBAa. Y TOM CMHCIY, 3a aHAJIU3y Cy MOCeOHO
3aHMMJBbMBE JIp>)KaBe KOj€ Ce Hajla3e Ha IpaHullama HojJpydja y KOjUMa JOMHHMPAJy pa3nduTe
penuruje. OBo mpyka MOryhHOCT MCITUTHBAbA J1a JIU CE OBE 3€MJbE€ Y JIOHOIIEHY OJUTyKa O U3BO3Y
BUIIIE BOJIE EKOHOMCKUM WJIM BEPCKUM MOTHBHMA. Y TTOTPa3H 32 OATOBOPOM Ha OBO ITUTAHHE MOXKE
ce KpeHYTH y pa3jIMydTUM npaBiuMa. Jla 1y BepcKkH yTHIA] HAa M3BO3 3aBHCHU OJ] KOHKPETHE
penuryje koja ce nmocmatpa? Jla nu penuruja uMa nojjeHaK yTUllaj Ha CIOJbHY TPrOBUHY CBHUX
npousBoja u ycinyra? Takohe, moryhe je ucnutuBatu u (ppakTagHy CTPYKTYpY U3B0O3a, OJTHOCHO
WCTIATATH J1a 1 he n3B03 OUTH KOHIIETPOBAHM]H Ka 3eMJbaMa KOje JIeJie MCTa PEJINTH]CKa CXBaTamba
Ha TEPUTOPUjU TJe JTOMUHUPA Apyra penuruja. 3a norpede aHaIM3Upama yTHIaja peluruje Ha
MelhyHapoAHYy TpProBUHY HajaJeKBAaTHH]E€ j€ KOPUCTUTU TPAaBUTALMOHM MOJENI KOJU ce Yy
JUTEpaTypu CTaHIApAHO yHOTpeOsbaBa y CBpXe HAECHTH(PHKOBAaKAa OCHOBHUX JETEPMHMHAHTH
ounatepanHe pasmene. [lonaszehu on uzaeje na nejbeme 3ajelHUYKUX PEJTUTHJCKUX BEpOBamba
MO3UTUBHO yTHYe Ha MelyHapoJIHY TpPrOBHUHY, YKJbYUHMBAEM pPEIUTHJCKUX Bapujadbmu y

! Vuusepsurer y Beorpany, ExoHomcku daxkynTer

2 Vuupepsurer y Humy, Exonomckn dakynTeT
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TPaBUTAIIMOHM MoOJien Moryhe je McrmuTaTtu Aa ju peluruja NpeicTaBiba BakaH HEPOPMATHH
(dakTop KOjU  JETCPMUHUINEC  CHOJGHOTPrOBHHCKE TOKOBE, TIOpEd  TPAIUIMOHAITHUX
COIIMOCKOHOMCKHX U HHCTUTYIIHOHATHUX JACTEPMUHAHTH, YMjU CE YTUIQ] YOOHUYAjeHO HCIIUTY]C Y
OKBHUPY TpaBUTAIIMOHOT Mojeia poOHe pazmene. majyhu y Buay nmotpely 3eMaspa 1a mnosehajy
CBOj U3B03, OBAKBa BPCTa HCTPAXHBaMba MPY’Ka TOTPUHOC Y BUY yoUaBama HOBUX (hakTopa Koju
Ha M3BO3 yTU4Y, LITO JIaJbe JOMPUHOCH MPEeUU3HIjeM Ae(hUHHCabY U3BO3HE CTpATEruje 3eMJbe U
dbopmynncamy Mepa 3a moBehame n3Bo3a. [IpeTxo1HO HaBEACHO MOCEOHO J10JIa3H JI0 U3paxaja y
CIIy4ajy 3eMajba KOje BEITUKH JIeO CBOT M3B03a IIACUPA]y Y JABa PETHOHA KOja c€ OUTHO Pa3iIHKyjy
10 CBOjOj BEPCKO] CTPYKTYPH, IIPU YeMy Cy EKOHOMCKE M MOJIMTHYKE Be3e ca 00a pernoHa Beoma
jake. YIIpaBo y THM CHUTyalldjaMa BepCKa KOMIIOHEHTa MOXE MMAaTH MOCEOHO BaXKHY YJIOTY Y
O6jaI_HH>aBaH>y TProBUHCKHUX TOKOB4, YHUME CC 6a11a HOBO CBCTJIO Ha BAXXHOCT ACTCPMHHAHTU
KYJIType 3a pa3yMeBame 00pasalia CrioJbHOTPIrOBUHCKE pa3MEHE 3eMalba.

12



E®EKTHU AETJTIOBAJIM3AIIMJE HA MEBYHAPOJIHY TPIOBUHY

Cunnma Kyprenr!

Hakon Benukux ekonomckux norahaja ox 2008. rogune, mely akameMckuM pacmpaBaMa ojaBuo
ce ¥ TePMHUH JIeryio0anu3aiyje koju 0u Tpedao 1a 03HavyaBa CMambemhe Mel)yHapoIHE TPrOBHHE HA
riobamHoMm HEUBOY. Jlorahaju koju cy manu moBoj oBoMme jecy Bemumka perecuja 2008. roaune,
eBporicka kpuza 2014.rogune, tproBuncku pat mmehy CAJl u Kune 2017.romune, Bemuka
omokazna 2020.ronuue anu 1 nHGIANKja Koja je eckanupana nmouerkoM 2022.roauHe. 3aucra, CBU
oBH Jioral)aju jecy JOBEIH JI0 jauara EKOHOMCKOT HallMOHAIM3MA 11a ¥ Bpahamba MPOTEeKIIMOHN3MA
Ha Majla BpaTa INTO j€ YTHIAJIO0 Ha OKPEeTame HAIMOHAJTHHX NpUBpena Ka TProBUHU H3Mely
3eMajba “‘caBe3HMKa’” a He TPrOBHHH 3aCHOBAaHY Ha IIMjEHOBHUM U HeElljeHOBHUM (akTopuma. Ca
Apyre CTpaHe, CHa)KaH pa3BOj TEXHOJOTHje JOBEO je a0 Behe KOMYHHKAIHjCKE MOBE3aHOCTH
OJTHOCHO OpjKer MpoToka nuHpopMalyja o MPOU3BOANMA, ycllaraMa, KaliuTalry | paJHoj CHa3u Ha
r100aTHOM HUBOY. MOXEMO KOHCTaTOBaTH Ja CBJEeTCKY EKOHOMH]Y JaHac KapaKTEePHIIY
TCONOJITHYKE TEH3HUje INTO je JIOBEJIO JIO €KCTPEMHHX HIOKOBA y CKOHOMHJH alli M CBjETCKE
nHpnanuje koja je 3acurypro 30% ymammia 60rarcTBO CBjeTCKOT CTAHOBHHINTBA. MOHETapHU
ayTOPUTETH KPO3 CBOj€ MOJUTHUKE HACTOje Ja YTHUy Ha CMameme WHGuanuje y3 MoryhHoct
n30jeraBama perecuje ITO je JOJaTHH HM3a30B 3a CBjeTCKYy ekoHomHjy. [IpmmjetHo je Beh
CMameHE arperaTHe Tpaxkme mMTo he yrunaru Ha Mel)yHapoHy pa3mjeHy nobapa u yciuyra. Ca
apyre cTpane, pa3Boj AU uHycTpHje, HacTaBak JUTUTAU3aIllje €KOHOMHjE T€ yJlarame y 3eJIeHy
eKOHOMHU]jy JonpuHHjehe jayamy NpOIyKTUBHOCTH KOMITaHH]a U PUBpPEAE HAa MaKpO HUBOY IITO
MOKE CBJE€TCKY €KOHOMH]Y JOBECTH JI0 Ipolieca perjodaiau3anyje U HOBOI 3aMaxa pacra U
pa3Boja. Hagamo ce nma hemo OuTH CBjenoIM OBUX NMPOMHjEHA T€ CMUPHBaEba I'€OMOJIUTHYKUX
TE€H3Mja KOJU MOTy TYpHYTH CBHMJEeT y HEKe HOBe OJIoKaje U JOBECTH [0 TEeHJelHja
JIEKOHBEPTEHITH] €.

! Vanpepsurer y bamoj JIynun, ExoHOMCKH (akyaTeT
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YAHI'OBA KPUBA - KOHIEIIT 1 OTBOPEHA IIUTAIbA

Mapxko Boro*

JenHo o1 aKTyJIeHNX MHUTaka y €eKOHOMHIM 3eMasba Mcroune u HapounTo Jyroucroune EBporne je
OJTHOC KpeTama IPOCjeYHOT HHUBOA 3apaja U EMHIpPalUje pPaJHO CIOCOOHOT CTaHOBHMIUTBA.
Emmnupujcko ncTpakuBame MPOBEJCHO Ha OCHOBY MCKYCTaBa 4eTHpH 3emibe Vicroune EBpome
(ITosecke, Ecronuje, Jlutanuje u Jletonuje) 3a nepuon 1995-2017. cyrepuiie ga cycTu3ame y
HUBOY KYIIOBHE MONM TpOCjeUCHHX 3apajia u3Mely 3emasba y pa3BOjy U pa3BHjEHUX 3eMajba
3alpaBo MOJICTHIIAJHO YTUYE HA €MUTpAIMOHAa KpeTama Ha HauyuH Ja ca pactoMm Iuiata y 3YP
nonasu 1o cee Behe emurpanuje u3 3YP y pa3Bujene 3emibe, Ma KOJIHUKO TO JIjEJIOBAJIO YYIHO U
MNPOTHBHIIO C€ YOOMYajHO] €KOHOMCKO] Mynpoctd. OBO je 00jalImeHO H3pa3UuTO BEIMKOM
pa3IMKOM y HUBOY 3apazaa usMely 3VP u pasBujeHHX 3eMasba, alu M MOCTOjaleM TPOIIKOBA
eMHTpalje Koje je Jakiie caBianaTd ((pUHAHCHpATH) y YCIOBHMAa HEUITO BHIIE (M U Jajbe
HUCKHX) 3apaje. Tek Kaja KynoBHa Moh mpocjeuHe 1iare y 3eMJbH y pa3Bojy nocterne 70-80%
KyIIOBHE MONhM TpOCjeyHe IuiaTe y pa3BHjeHOj 3€MJbH y KOjoj BehnHa CTaHOBHHUKAa eMHUIPHUpA,
ZI0JIa3u JI0 YCIOpaBamba MUTPAIIMOHMX KpeTama. Mnak, oBa eKOHOMCKa 3aKOHHUTOCT j€ JI0Ka3aHa
Ha PEJaTHBHO MaJIOM Y30pKY (CBera 4eTHpPH 3eMJbE) U 33 PEIATHBHO KPaTaK BPEMCHCKHU MEPUO.T
(mBamecerka roamHa). To ocraBjba JocTa MPOCTOpa 3a JAajbe JIOKa3MBAM-E/IEMAaHTOBAHHC
MOCTOjarba OBE 3aKOHUTOCTH.

! Vansepsurer y Uctounom CapajeBy, EKOHOMCKH (haKymITeT
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MN3A30BHU I'VIOBAJTHE EKOHOMCKE HEPABHOTEXE

Henan Jankosuh?!
Boxunap Yakajan?

VY cBery HajHOBMjUX JI€lIaBalka Ha CBETCKO] CLEHM, H3a30BU IJIO0AJHUX EKOHOMCKHUX
HepaBHOTeXa 1ocrajy cse Behu. Kan ce kaxxe rmobanHa eKOHOMCKa HEPaBHOTEKa, MUCIH C€ TIpe
ceera Ha CAJ] u Kuny. Y eKOHOMCKO] IUTEepaTypH Ce Yak IojaBibyje U u3pa3 Kumepuka — uszpas
KOjH OCIIMKaBa CUMOHO3Y JIB€ IPUBPEE YHMja ce eKOHOMCKA JIoTHKa Beh Ty>ku HU3 rofuHa 6azupa
Ha cynpotHocTuMa. Ca jegHe crpaHe je KuHa Koja BOIU MOJMTHUKY BUCOKOT HHMBOA IITEIHE H
JeTIpecupane BajyTe IITO JOBOAW 1O TOTa Ja Cy HM3BO3 M MHBECTHUIM]E TJIABHU TE€HEPATOpU
eKOHOMCKOT pacta U Aa Kuna nma HajBehe cBercke neBusHe pesepse. Ca apyre ctpane cy CAJ|
KOje Cy 3axBajbyjyhul IETPOI0JIAPCKOM CTaHIap 1y KOjH j€ CTBOPEH HAKOH paciajia OpeTOHBY/ICKOT
MOHETApHOT CHCTeMa, AOOWJIe MPUBHIETH]Y KOpHIIhema Jojlapa Kao TJIaBHE CBETCKE BAIyTE,
U3rpaguiie KyJlIT HOTPOIIaYKe MPUBPEIE, IITO 3HAYH J]a EKOHOMCKHU pacT 0a3upajy Ha MOTPOIIHH.
[IpoGiem je mTO Cy BENHMKE HEPABHOTE)KE CKOHIICHTPHCAHE Yy MajoM Opojy 3emaipa. Y
pellaTuBHOM cMUCIY, BpxyHail HepaBHOTexe, CA/Jl cy nocturie 2006. ronune — nedunut Tekyher
pauyHa je Ouo 63y 6% Bb/II1-a, oqnocHo 798,5 munujapau nonapa. Jlakie, y TOM TPEHYTKY je
npobujeHa rpaHuua ojapkuBocTu aeduuuTa Tekyher pauyHa u CAJl cy ,,ycucaBane uak %
cyunura Tekyher pauyHa cBux 3emasba. Mako nHakon 2006. roaMHe rpaHuna OAP>KUBOCTU
neduuuta Buie Huje npodujeHa, CAJl cy KOHCTaHTHO 3eMJba ca yOeJbBO HajBehuM JepUIUTOM
tekyher pauyna koju je ox 2020. roguHe omeT moyeo 3Ha4ajHO jAa pacte 'y 2022. roniuHH je
nocturao 9438 wmunmjapau  gomapa. To mpencraBika vak  70,8% nmedunura  gecer
HajaepuuTapHUjuX 3eMasba. OBe 3HayajHe IJI00AHE HEPaBHOTEXKE C€ IOoCMaTpajy Kao
KOHTHHYHMpaHO (uHaHcupawme noTpouime CAJl HeTo mrTeamoM 3eMaiba ca Cy(puuuToM. Y
CYLITHHU TO HE Mopa Jia Oyie mpoOieM CBe TOK MOBEPUOLM BEPY]y Ja je AePULUT OAPKUB U JOK
je nmomap riaBHa cBeTcka BanyTa. Mehytum, Kuna Beh onpeheno Bpeme cmamyje cBoje yuemnthe y
nyry CAJl u paay Ha MHTEpHAIMOHATIN3alUjU jyaHa (kopuihemwe jyaHa Ha J€BU3HOM TPXKULITY
je cBe Behe, y HeKuM 3emspbama jyaH je Beh mocrao apyra Haj3HauyajHUja BajlyTa y JEBU3HUM
pesepBama). Mako mosuimja gojiapa joun yBeK HHje YrpokeHa, MOXKeMo pehu jaa je modyena Jia ce
Mema. YIe0 pe3epBH y aMEPUUKUM JIoJapuMa Koje JIpKe IeHTpaiHe OaHKe 1Mao je Ha HUBO KOJU
J€ HAJHWKHU Yy MOCTEAmUX 25 ToaruHa — y 4eTBpToM KBapTairy 2022. roauHe u3Hocuo je 58,36%.
[Topen tora, cBe uenthe ce uyje rinac 3emasba BPUUKC-a na je motpe6HO npoHahu antepHaTHBY
nonapy. 3emsbe BPUMKC-a mmajy orpomaH €KOHOMCKH TOTEHIHjan - oko 26,7% cBeTcke
TepuTopuje, oko 42% cBercke nomynaiuje, oko 25% rinodamxor BJII1-a, 20% cBeTcke TproBuHe,
25% CHU, ca 33% ydecTByjy y pa3MeHH WHIyCTPHUJCKUX poba, ca mpeko 50% mompuHOCE
I00ATHOM €KOHOMCKOM pa3Bojy U ouekyje ce na he mo 2028. rogune ['7 unautu camo 27,8%
rinob6anue ekonomuje, a BPUKC 35%. Ilopen Tora, jorn 19 3emasba je moka3ano HHTEpECOBamkE Aa
ce MpUKJbYYyd OBOj rpynamuju 3emasba. Ouurnenano, BPUKC wuma amOunujy na moctaHe
antepHatuBa MM®-y u Cserckoj Oanmu. Ilpu Tome, Ha Op3uny mazaa ydemrha gonapa yruiahe

! Vausepsurer y Kparyjesiy, Exkonomcku haxymrer
2 Vuusepsuter y Kparyjesity, EkoHOMCKH (aKyTeT
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Op3uHa Tmpolieca YKJbyunBama JAPYrux BaiyTa y miahama crojbHE TProBHHE (IIpe CBera jyaHa u
Beh ce mpaBe apamkmanu Ha penanuju Kuna - Cayaujcka Apabuja, Kuna — bpaswi, Kuna —
Pycuja) u naspu pa3Boj tpxkuinra kanutana (CAJl u nasbe nmajy HajayOsbe, HajdaekcuOmIHuje u
HajTpaHCIapeHTHU]e (PMHAHCH]CKO TPKHUIITE).
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AKTYEJIHU OBPACIIA IPEKOI'PAHUYHOI' KPEJIUTUPAIbBA
PanoBan KaCTpaTOBI/Ihl

[IpekorpaHMYHO KPEIUTHPAE j€ aKTUBHOCT OJ] BEJIMKOT TUPEKTHOT M MHIUPEKTHOT 3HaJaja 3a
MehyHapoaHy TproBuHy. VcTpaxkuBameM cy UACHTU(PUKOBAHA OCHOBHU aKTyeITHU 00paciii OBUX
aKTUBHOCTH Ha mIo0amHoM HHBOY. OcuMM TOra, pasMOTPEH je HUXOB OJHOC ca IMPOIEcOM
mobanu3anuje. YTBpheHo je Ja cy pasBHjeHE 3eMJbe 3aapikKalie CBOjJYy TpPaJUIMOHATHO
JOMUHAHTHY yJIOTY Y aKTHBHOCTUMA MPEKOTPaHUYHOT KpeauTupama. MehyTum, Takohe je youeH
JUHAMHU4YaH pacT MelycoOHOT MPEeKOrpaHuYHOT KPeIuTHpama Koje ce oJBHja u3Mel)y 3emaspa y
pa3Bojy, Ka0 ¥ MHTEH3UBAH Pa3B0j MYJITHHAIMOHATHUX (PMHAHCH)CKUX MHCTUTYIIH]a TIOPEKIIOM M3
3eMajba y pasBojy. TokoMm mepuojna TNaHAEeMHje UIACHTH(PHUKOBAH je yMEpEHH pacT obuma
MPEKOTPaHIYHOT KPEAUTHUPAmha, ajli U 3Ha4ajaH TPEH/I perHOHaIN3alje OBUX TokoBa. KoHavHo,
Kao BakaH (PaKTOp ca BEIUKUM TOTEHIMjaJIOM 3a TpaHCHOPMHUpAE IMPEKOTPAHUIHOT
Kpeautupama y OyayhHOCTH HISHTH(PHUKOBAH je pa3Boj (PMHTEK JCIATHOCTH M OTBOPEHOT
OankapctBa. PesynraT JeCKpUNTHBHE aHAIM3€ YKadyjy Ha 3HAa4a] HWHTETPUCAHOCTH
(buHaHCH]CKOT cucTeMa 33 (PYHKIMOHUCAE TII00aT30BaHe TIPUBPEIC, YEMY Pa3BOj aKTHBHOCTH
MPEKOTPAaHUYHOT KpeIuTHpama 3HAYajHO JONPHHOCH. MelhyTum, mpolrec pernoHaIn3almje
Mel)yHapoHHMX TOKOBA KamuTajla M peryimcama (GHHAHCHjCKOT CEKTOpa M MHOBATHBHHUX (DUHTEK
JETATHOCTH, KA0 ¥ OIMACHOCTH OJ NpEJINBamka eKCTEPHHUX IOKOBA MPEKO BUCOKO MHTETPHCAHUX
¢buHaHcHjcKkuX cuctemMa y cBe Behoj mepu moactuue mponec aernodanuzanuje. OcHOBHA
UMIUIMKalMja  MASHTU(UKOBAHMX  TEHJGHLHWja je moTpeba 3a  MYJITHIATEPATHOM
CTaH/IapAU3aIlNjOM U PeryJIucameM HHOBATUBHUX JIENaTHOCTH Y OKBUPY (PMHAHCH]CKOT CEKTOpa.

! Vuupepsuter y Beorpasy, EkonoMcku dakynrer
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OJITA3HE MHBECTHUILUJE N3 EBPOIICKE YHUJE — TEHJIEHIINJE V
MOCJBEIH0J TEKAIN

Ormen Epuh!

Crpana ynarama (O/I1) cy napagurma mehyHapoTHUX €KOHOMCKHUX OJIHOCA U IIIO0AIM3anuje y
HajipeM cMmuciy. Mako u3asuBajy OpojHE KOHTpaBep3e Yy HAyYHO-UCTPAKUBAYKOM IIOJBY,
NpeacTaBiby (GakTop Kpeupama obpaszana MehyHapogHMX EKOHOMCKHX OfHOoca. Y TOM je
koHTekcty EBporicka ynuja (EY) jeman ox cryOoBa rino0allHUX TOKOBa yiaramba W JIUICP Y
MPEKOrpaHNYHOM MHBECTHpamy. YIpKoC omajajyhuM TteHneHnujama, EBporcka yHuja je gajbe
jeman ox Hajpehmx HeTO W3BO3HMKA KamuTaja, OJ 4Yera OcTBapyje 3HaudajaH mpuxox. [Ipema
onpehennm npuctynuma 3a GJIU1 ce cmaTpa aa JOMPUHOCE EKOHOMCKOM HAIMPETKY U 0JIarocTamy,
JI0K 3a ojpeheHe McTpakuBaue IpeJCTaBiba orpaHnyaBajyhu (akrop y pa3Bojy HalMOHAJIHUX
eKoHOMH]a (orpaHnyaBa JoMahy KOHKYPEHIIH]Y, YBO3 IIPJbaBUX TEXHOJIOTH]a, 3aral)erme )KHUBOTHE
CpeAMHe, IPEeTjepaHo UCKOPUIITEHE CONCTBEHNX HAlMOHAIHUX pecypca Uth.). Kapakrepuctuka
y aHaJIM3M CTpaHUX yiarawma EBpolicke yHHU]e, jecTe KOHTPAcT cMjepa U MHTE3UTETa y OAHOCHMA
¢donmoBa u tokoBa DJIM. TokoBu y anamusupanom nepuomy (2013-2021) cy Ounm Beoma
OCLIMJIATOPHH, 10K (POHIO0BU 300T IpUpoAe U 0OMMa HUCY NOKa3MBaJIU 3HadajHa OJCTyHama Of
tperpoBa. On moverka aHanusupanor nepuoga (2013.) EV je Ousbexxuna mo3uTHBHA cajaa y
CTpaHOI' MHBECTHpama (HETO HM3BO3HHMK Kanurtana). [[pyrum pujednma, BpHUjeqHOCT (poHAaA
o/uta3HuX uHBecTHMja EY 3HauajHo je 6mo m3Haa donna nonaznux GU. Iopehewa panu, y
2020. rogunHu oanaszHe ctpaHe uHBectuuuje EY umnune cy 64% Il nok cy oanasHe Ouie
47,6%. N3zmehy 2013. u 2016. nomuio je 10 penaTUBHO Op30T M KOHTHHYHUpAHOT TToBehama GoHIa
®JIN. Onnasne unBectunuje EY cy nopacie 3a 19,1 nocroTHux 60/10Ba y HocMaTpaHOM MEPUOY,
1ok cy nonazne ®JIU mopacne 3a 12,4 nocrotHa 6oxa. Taj ce Tpenn nmpeokpenyo 2017, jep je
BpHjeIHOCT nosazHux u ojnazaux ®JIU mana, mro je HactaBibeHo u 'y 2018. ronunu. Jlonazuu
dboug ®JIU je mopactao y 2019. u 2020. ronuau. BpujegHoct oyra3Hux MHBECTUIIUja Ouia je
roroBo HenpomujemeHa y 2019. (y mopehemy ca 2018.), a 300r npekorpaHuYHOT J€3UBEHCTUPAbA
je u cmamena y 2020. roqunau. ['eorpadcka pacnpocTpameHOCT cTpaHux yiarama EY mokasyje
BUCOKY KOHIEHTpalujy JOJa3HUX HWHBECTHIMja W3 pEIaTUBHO Major Opoja pa3BHjeHHX
exonomuja. Kana cy y nutamy ojiazne naectunuje u3 EY, npumjehyje ce Beha nucnepsuja, Tj.
ylarama Cy YCMjepeHa y pa3BHUjeHE, ajld M EKOHOMHje y HacTajamy. Ha mpumjep, Kuna
ydectBoBaia ca 0,9 % nonazamx ynarama y EVY, te 2,3 % donma oxnazaux O u3 Esporcke
yauje. CionuHe TeHaeHuuje cy npumujehene 3a Mekcuko, Pycujy, Aycrpanujy, Unaujy u
Cunramnyp. Kpajem 2020. roqune CAJl cy umane Hajsehe yuemrhe omnazaux @AM u3 EY (24,3 %
i 2.100 munujapau espa). pyru Hajsehu naptaep 6una je Benuka bputanuja (21,8 %). Mnaue,
ourop ¢puHaHcHjcku LeHTpH uMaiu cy Tpehe Hajsehe yuemrhe (15,2 %) y oqnaznom ¢ponny O,
ciujenu LlBajuapcka (10,7 %), Te Kanaga (3,5 %). Asujcke ekoHomuje 3ajeqHo unne 12,4 %
ykynHor ¢onga @I u3 EY (yrnaBnom Cunramyp, Kuna, Yjenumenu Apancku Emuparu, XoHr
Konr, Muauja u Janan).

! Vuupepsuter y bamoj Jlyuu, Exonomcku dakyiarer
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VY crpykrypu njenatHoctd @I y EY nomunupajy ¢uHaHCHjCKE W J[jeTTaTHOCTH OCHUTypamba
(mpumjetan aedunuT, TAje Hoda3He npeBasmnaze omnazHe /M), Te nmpousBoame (3a0UIbEeKEH
nosutuBaH Omnanc ®JI1). Behuna ocranux mjenaTHocTH Takolhe OMIBEXKH MO3UTHBAH OWJIAHC.
Bume on jenne tpehune (35,3 %) omnasuux unBectuuuja EY Oumno je y ¢puHaHCHjCKUM U
JjeJIaTHOCTUMA OCUTYpama, TOK je roToBo nosioBuHa (47,1 %) nonaznux uneectunujay EY Ouna
y oBoj ajenatHocTu. [Ipon3Bozama je 6umiia apyra HajBeha njenarHoct, ca 33,5 % oanazHux u 25,9
% noJa3HUX UHBECTHUIIH]a.
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AEJOJAPU3AIINJA —- TPEHIOBU U U3A30BHU

Hparan [imaropuh’

Mehynapoanu MoHeTapHu cucteM Kpeupan y bperon Byacy 1944. rogune, omoryhuo je CA/l-y
Jla ©3BO30M J1os1apa (huHaHCHpa yBO3 poOe a THME U BHCOKe aeduiute Tekyher omnanca. Maxko je
OpETOHBYJICKM CHCTEM Tpajao o mouetka 1970-tux roguHa, oH je oMoryhuo nonapy aa u gajbe
3aJlp>KU JOMUHAHTHY MO3ULIK]Y Y Mel)yHapOJHOM MOHETapHOM CHUCTEMY, MPHje CBEra JOroBOp ca
Caymujckom Apabujom aa ce iahame HadTe Bpmu y nonapuma. bes o63upa Ha OpojHE KOPHCTH
KOja je mo3uIlija Jojapa Kao cBjeTcke pesepBHe Banyte aonujena CAJl-y (bunancupame
neduuTa poOHOT OMIaHCca, HAMETake MOHETapHE MOJIUTHKE OCTATKy cBHjeTa...), CAJl cy mouerne
CBE MHTEH3UBHH]jE Jla KOpUCTE Jonap kao opyxje. Uckipyuewe Pycke dpenepanuje us SWIFT-a,
OJUTyKa J1a ce 3ayiea oko 30 MIIMjaapu ojapa lEeHUX JIEBU3HUX PE3EpPBH, TOKPEHYJIa je TpoIiec
cMamema yJjena jonapa, y mehynapogHom miahamy poba u 'y I€BU3HUM pe3epBaMa, IPBEHCTBEHO
Ol CTpaHe CKOHOMCKHX caBe3Huka Pycwje, 1j. ocramux wianuna bPUKC-a, koju cy mocranm
CBJECHHU JIa M3JIOKEHOCT JI0JIapy 3HAUM U3JI0KEHOCT PU3HKY Jla JOKUBE UCTY Cyn0uHy kao Pycka
benepanuja. Yano monapa y JEBU3HMM pe3epBaMa y ToauHu yBohema eBpa (1999. roaume)
uszHocuo je 71% nok 2023. rogune uznocu oko 58%, mTo nmpeactassba 3Hauajan man. Onx 2015.
TOAMHE, Tj 3a caMO 8 TOAMHA, yIUO Jojapa y JCBH3HHM pe3epBaMa C€ CMamHO 3a CKOpo 8
npoueHTHux noena. Ocum unanuna bPUKC-a, u GpojHe apyre 3emibe Ccy ce OUTyduIIe 1a CMambe
yAKO Jofiapa, Kao mTo ¢y AprentuHa, banrnanemr, Mpan, anmu ucro tako, moBehan je nHTepec
ocTaJIuX 3eMasba 3a npukibyuemhe BPUKC-y. Banyre unanoBa BPMKC-a ce kopucre 3a melycooHa
mwiahawa, Caynmjcka Apabuja kao TpaauunoHanHu caBe3Hux CAJl-a Takohe mpuxsara BaiyTe
3emasba BPUKC-a 3a miiahame Hadre, 1ok Aprenruna Bpaha 1yr MM®-y y jyanuma. IToctoju u
HaMjepa 3a yBoheme 3ajennuuke Banyte BPUKC-a, anu mo oBoM nutamy MOCTOjU TOCTa OMPEUHUX
MUIIJbEHA Of] CTPaHE €KOHOMMUCTA, Jla JIM j€é OBaKaB ONTHUMMCTHYAH IUIAaH TEXHUYKU M3BOJUB U
onpxxuB. Y mehyspemeny, Kuna, Pycuja, bpaszun u Unauja kpeupajy Biaacture cucreme miahama
Kako 6u 06e306ujeaunu HezaBucHocT o SWIFT-a, Te yBoae enektpoHcke Banyte. Kuna cmamyje
U3JI0’KEHOCT aMepuukuM Ayry 3a 30% y 2022. rogunu y oaHocy Ha 2018. roguny, kpeupajyhu
THMe Behy OTHOpPHOCT Ha TocJbeaulle naefoiapusanuje, jep je Kuna Owmna jegHa of
Haj3aMHTEPECOBAHM]UX HAIlMja 3a cTabuWiaH Joyiap, Kao HajBehw Kymarl amepudkor ayra. Jlamba
cya0uHa TpeHyTHOT Mel)yHapoHOT MOHETapHOT CUCTEMA, J0Japa Kao KEeroBe TPEHYTHO BaIyTe,
te CAJl-a xao emuTeHTa, je HeusBjecHa. Jajbe 3HaUajHUjEe CMambElHE yJjena Jojapa y CBUJETY
3Ha4YMO O HETOBO MACOBHO MOBJIAYCHE Y 3¢MJbY EMUTEHTA, 1a]l lberOBE BPUjeTHOCTH, MHDIAIM]y
y CAJl-y u apyru HM3 HeraTuBHUX penepkycuja rno ekonomujy CAJl-a. C apyre cTpaHe, TpEHYTHO
HE TIOCTOjU KOHCEH3YC €KOHOMUCTA 1Ta OM To Omia ,,aieKkBaTHa 3amjeHa 3a jonap. [a i je To
HEeKa HOBa BalyTa €eMUTOBAHA O] CTpaHe HeKe Mel)yHapoJHe WHCTHUTYIIH]je, BalyTa eMUTOBaHA Ha
6a3u kopme aobapa, WM Cy TO KpPUOTO BajdyTe, MUTama Cy Ha KOja HHUje JIAKO JaTh OATOBOD.
N3BjecHnja moryhroct je na he y 6yayhHoctu MeljyHapoiHM MOHETapHU CHCTEM KapaKTepucaTH
MI0CTOjarb€ MHOIIITBA BAJIyTa, IIPU Y€MY HHUje/lHA BaJlyTa HEMa JIOMHHATaH YTHIIa] Kao LITO je TO Y
nepuoty HakoH JIpyror cBjeTcKor para, 1ma J0 J1aHac, iMao aMepHYIKH J0ap.

! Vuusepsurer y Bamoj JIyuu, ExonoMcku dakyarer
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